REGULAMENTO DO

SCHRODER TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
CNPJ N°08.434.369/0001-14

CapriTUuLO |
Do FUNDO

Artigo 1° O SCHRODER TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO é uma
comunhdo de recursos, constituido sob aforma de condominio aberto (“Fundo”), com prazo
indeterminado de duracgéo, regido pela Instrucdo da Comissdo de Vaores Mobiliérios
(“CVM") n° 409, de 18 de agosto de 2.004 (“Instrucéo 409”) e alteracdes posteriores e pelo
presente Regulamento.

CapPiTuLO Il
ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 2° A administracdo e gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Schroder
Investment Management Brasil DTVM S.A., sociedade autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil , com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 72, 14° andar, cj. 141, inscrita no CNPJ sob n° 92.886.662/0001-29
(“Administrador”), e autorizada pela CVM — Comisséo de Vaores Mobiliarios conforme
Ato Declaratorio n° 6816, de 10 de maio de 2002.

Paragrafo 1°-  Incluem-se entre as obrigacOes do Administrador:

l. diligenciar para que sejam mantidas e atualizadas as suas expensas e em perfeita
ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembléias gerais,

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente;

€) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo; e

f) a documentaco relativa as operactes do Fundo pelo prazo de 5 (cinco) anos.

. no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacdo referida no inciso anterior até o término do mesmo;

[I. pagar a multa cominatéria, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na I nstrucéo 409;



V. elaborar e divulgar as informagdes previstas no Capitulo V11 da Instrucéo 409;

V. manter atualizado junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo;

VI. custear as despesas com propaganda do Fundo;

VII. manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pel o recebimento de reclamacdes,

VIII.  observar as disposi¢cdes constantes do regulamento;

IX. cumprir as deliberacfes da assembléiageral; e

X. fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo.

Paragrafo2°-  Respeitadas as limitagdes da regulamentacdo em vigor e sem prejuizo de
sua responsabilidade, o Administrador podera valer-se dos servicos de instituicdo autorizada
para desempenhar qualquer de suas fungdes acima descritas.

Artigo 3° E vedado ao Administrador praticar os seguintes atos em nome do Fundo:
l. receber depdsito em conta corrente;

. contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidades autorizadas pela CVM;
1. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outraforma;

V. vender cotas a prestacdo, sem prejuizo daintegralizacdo a prazo de cotas subscritas;
V. prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
VI. realizar operagdes com agdes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcéo

organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipdteses de
distribuigBes publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de
debéntures em acdes, exercicio de bénus de subscricdo e nos casos em que a CVM
tenha concedido prévia e expressa autorizagao;

VII. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e
VIII.  praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 4° O Administrador poderd, a qualquer momento, renunciar a administracado do
Fundo. No mesmo ato, o Administrador, no prazo de 15 (quinze) dias, convocard assembléa
gera com a finalidade de eleger seu substituto, sendo também facultado aos cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas convocar a assembléia geral.



Par agrafo Unico -O Administrador devera permanecer no exercicio de suas funcdes até sua
efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo méximo de 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidagdo do fundo pelo Administrador.

Artigo 5° O Administrador deve ser substituido nas hip6teses de descredenciamento para o
exercicio da atividade de administracéo de carteira, por decisdo da CVM e de destituicdo,
por deliberacdo da assembléiageral.

Par agrafo Unico -No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador
temporério até a eleicdo de novo administrador.

CapPiTuLO 1
CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 6° O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, terceiros devidamente
habilitados e autorizados para prestar servigos ao Fundo.

Artigo 7° A prestacdo dos servicos de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e
valores mobili&rios integrantes da carteira, a escrituracdo da emisséo e resgate de cotas e a
custodia dos titulos e valores mobili&rios e demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo foram contratados com a CITIBANK DTVM S.A. sociedade com sede na cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1111 2° andar — parte, S&o
Paulo, SP, Brasil, inscritano CNPJ sob n° 33.868.597 / 0001-40.

Artigo 8° 0s servicos de distribuicdo por conta e ordem sdo prestados, com exclusividade,
pelo BANCO CITIBANK SA.

Artigo 9°  Os pagamentos das remuneragOes devidas ao Administrador e prestadores de
servigos contratados pelo Fundo serdo efetuados diretamente pelo Fundo a cada qual, nas
formas e prazos entre el es gjustados, até o limite da Taxa de Administracéo.

CaPiTULO IV
OBJETIVO E PUBLICO ALVO

Artigo 10 O Fundo tem por objetivo proporcionar, a médio e longo prazo, rentabilidade
superior ataxa do CDI — Certificado de Deposito Interbancério - através das oportunidades
oferecidas pelos mercados de taxa de juros pos-fixadas e prefixadas, indices de preco, moeda
estrangeira, divida externa e renda variavel.



Artigo 11

O Fundo destina-se ao publico em geral, que esteja disposto a aceitar grande

volatilidade e busque rentabilidade, amédio e longo prazos, superior ao CDI.

CaPiTULOV

PoLIiTICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO DA CARTEIRA E GERENCIAMENTO DOS

Riscos

Artigo 12 O Fundo deve manter seu patrimonio aplicado em carteira de titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no mercado
financeiro e de capitais, de acordo com a regulamentacéo em vigor.

Paragrafo 1° - O Administrador adotara estratégia de gestdo ativa com a finalidade de
proporcionar a obtencéo de valor adicionado para o Fundo, preponderantemente mediante a
selecdo de titulos e valores mobiliarios que deverdo integrar a carteira do Fundo e dos
setores de atuacdo das companhias emissoras para alocagdo de recursos, baseado em
processo de pesquisa e andlise de investimentos.

Par agrafo 2° - A carteirado Fundo devera ser composta conforme tabela a seguir:

% do PL
Composicéo da Carteira Min Max
1) Ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos a taxa de juros 0% 100%
doméstica, indices de preco, moeda estrangeira, commodities e renda variavel.
2) Ativos financeiros negociados no exterior admitidos a negociacdo em bolsas de valores,
de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custodia ou de liquidacédo
financeira devidamente autorizados em paises signatarios do Tratado de Assuncéo, ou em 0% 20%
outras jurisdicbes, desde que, neste Ultimo caso, supervisionados por autoridade local
reconhecida conforme definido na regulamentacdo em vigor.
3) Acdes de emissao de companhias abertas agBes admitidas a negociagdo em bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcao organizado e outros valores mobiliarios de renda 0% 100%
variavel.
4) OperacBes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios incluindo a¢8es, nas quais o
. 0% 100%
Fundo figure como doador ou tomador, conforme regulamentado pela CVM.
Politica de utilizag8o de instrumentos derivativos Min Max
1) Para protecado das posicdes detidas a vista, posicionamento ou alavancagem. 0% 500%
Limites por Modalidade de Ativos Min Max
1) Titulos Publicos Federais e operaces compromissadas lastreadas nesses titulos
2) Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociagBes realizadas em bolsas de
mercadorias e futuros.
3) Titulos de emisséo ou co-obrigagdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo 0% 100%
Banco Central do Brasil.
4) Outros valores mobiliarios , desde que registrados na CVM e que sejam objeto de oferta
publica de acordo com a Instrugdo CVM n° 400, de 2003.




5) Cotas de Fundos de Investimento cotas de Fundos de Investimento em cotas de Fundos
de Investimento registrados com base Instrugdo CVM n° 409

0%

0%

6) Para o conjunto de ativos:

a) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI;

b) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC;

c) cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —
FIC-FIDC;

d) cotas de Fundos de indice admitidos & negociagdo em bolsa de valores ou no mercado
de balcéo organizado;

e) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

f) outros ativos financeiros ndo previstos nos itens anteriores, desde que permitidos pelo §
1° do art. 2° da Instrugdo CVM n 409 (Cédula de Produto Rural (CPR), Certificado de
Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA),

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Certificado de Depésito Agropecuario
(CDA), Warrant, Nota de Crédito do Agronegdcio (NCA), Cédula de Crédito Bancario
(CCB),Cédula de Crédito a Exportagdo (CCE), Cédula de Crédito Imobiliario (CCIM),
Certificado de Cédula de Crédito Bancério (CCCB),Certificado a Termo de Energia Elétrica
(CTEE), Certificado de Investimento Audiovisual (CIA), Export Note, Nota de Crédito a
Exportagdo (NCE), Cédula de Crédito Comercial (CCC), Cédula de Crédito Industrial
(CClI),Cédula de Crédito Rural (CCR), Nota de Crédito Comercial (NCC), Nota de Crédito
Industrial (NCI) e Nota de Crédito Rural (NCR) ) desde que contem com liquidagdo
financeira, ou sejam objeto de contrato que assegure ao Fundo o direito de sua alienacéo
antes do vencimento, com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora,
observada, neste Ultimo caso, regulamentacéo especifica da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP.

0%

20%

Limites por Emissor

Min

Max

1) Total de titulos, ativos financeiros e modalidades operacionais de emissdo ou co-
obrigagdo de uma mesma instituicdo financeira; de seu controlador, de sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

0%

20%

2) Total de titulos, ativos financeiros e modalidades operacionais de emissdo ou co-
obrigacdo de uma mesma companhia aberta; de seu controlador, de sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum e cotas de Fundos de Investimento. Sdo excluidos desse limite as aplicagfes em
titulos publicos federais e as operacfes compromissadas lastreadas nesses titulos.

0%

10%

3) Total de titulos, ativos financeiros e modalidades operacionais de pessoa fisica ou
pessoa juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituigdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

0%

5%

4) Total de aplicagbes em Titulos e Valores Mobiliarios de emissdo do Administrador,
Gestor ou Empresas a eles ligadas.

0%

0%

5) Total de aplicagdes em ag¢des de emissdo do Administrador

0%

0%

6) Total de aplicacdes em cotas de Fundos do Administrador, Gestor ou Empresa a eles
ligada, observado o limite do item 2.

0%

0%

Limites Crédito Privado

Min

Max

1) Total de aplicacbes em ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, exceto acdes, bdnus ou recibos de
subscricdo e certificados de depdsito de ac¢bes, cotas de Fundos de indice, Brazilian
Depositary Receipts classificados como nivel Il e 1ll ou emissores publicos outros que ndo a
Unido Federal.

2) Parcela das aplicacdes em referidas no item anterior, caracterizadas como de médio e
alto risco de crédito

0%

0%

50%

20%

Artigo 13 - O Fundo obedecerd, ainda, as seguintes disposi ¢oes:

| — As operacfes do Fundo nos mercados de derivativos devem integrar o calculo dos limites
em relacdo ao emissor do ativo subjacente e a contraparte, no caso de derivativos sem
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garantia de liquidacdo por camaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de
liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Il - As operacBes compromissadas devem integrar o calculo dos limites estabelecidos em
relacdo aos ativos e por emissor, exceto quando lastreadas em titulos publicos federais, ou
quando de compra, pelo Fundo, com compromisso de revenda com garantia de liquidagéo
por camaras ou prestadores de servigos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a
funcionar pelo Banco Centra do Brasil ou pela CVM, ou cuja aquisicdo tenha sido
contratada com base em operaces a termo, tendo o vendedor, quando da contratagdo da
operacao, a propriedade ou a certeza da mesma até a data de liquidac&o do termo.

[11 - Os percentuais referidos neste capitulo deverdo ser cumpridos diariamente, com base no
patrimonio liquido do Fundo do diaimediatamente anterior..
IV - O Fundo incorpora todos os rendimentos, amortizagdes e resgates dos titulos e valores

mobiliérios integrantes de sua carteira ao seu patrimonio liquido.

Paragrafo 1° - Os fatores de riscos envolvidos na operagdo do Fundo sdo gerenciados
conforme seu tipo. O risco de mercado € monitorado através de relatérios de VaR elaborados
com o objetivo de estimar as perdas potenciais dos fundos decorrentes de flutuacdes dos
precos e das taxas de juros do mercado. O acompanhamento do risco de crédito é realizado
por meio de andlise da capacidade de pagamento dos emissores, enquanto que o risco de
liquidez é discutido em um comité que se reline mensalmente, estipulando limites méaximos
de exposicao para ativos de menor liquidez. Alteracdes na politica de gerenciamento de risco
deverdo ser divulgadas como fato relevante.

Paragrafo 2° - O cotista deve estar aerta quanto as seguintes caracteristicas do Fundo, as
quais poderdo, por sua propria natureza, ocasionar reducéo no valor das cotas ou perda do
capital investido:

| - O investimento no Fundo apresenta riscos ao investidor e, ndo obstante o Administrador
manter sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo de
possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

[ - O cumprimento, pelo Administrador, da politica de investimento do Fundo néo
representa garantia de rentabilidade ou assuncéo de responsabilidade por eventuais prejuizos
em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de cotas, sendo certo que a rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

11 - As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

IV - O Fundo esta autorizado arealizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, as quais

poderdo expor a carteira aos riscos correspondentes.V - O Fundo pode estar exposto a
significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes.



CaprPiTULO VI
PoLiTicA bo EXERCiCIO DO DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS

Artigo 14 O Administrador, considerando que o Fundo n&o tem como objetivo a
participacdo ativa na administragdo das companhias nas quais tem participacdo, como
representante do Fundo, decidir4 sobre 0 seu comparecimento em assembléias gerais de
acionistas e/ou de debenturistas das companhias, cujos titulos e valores mobiliérios integrem
a carteira do Fundo quando da convocacdo da assembléia, baseado em sua andlise prévia
acerca da relevancia para o Fundo da(s) matéria(s) objeto de deliberacdo nas respectivas
assembléias.

Paragrafo Unico - As despesas para representacdo do Fundo nas assembléias gerais de
acionistas e de debenturistas das companhias cujos valores mobiliarios integrem a carteira do
Fundo sero atribuidas ao proprio Fundo.

CarPiTULO VII
REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

Artigo 15 O Administrador recebera pela prestacdo dos seus servicos de administracéo e
gestéo, percentual fixo de 2% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo, remuneracdo essa que sera provisionada todo dia Util e paga mensalmente
ao Administrador até o 5° (quinto) dia Gtil do més subseqliente a0 que a taxa se referir ou,
ainda, antecipadamente, por ocasi&o do resgate de cotas (“ Taxa de Administracdo”).

Paragrafo Unico - A remuneracdo do Administrador é calculada & base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por dia util, da percentagem referida no caput sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo.

Artigo 16 O Administrador cobrara taxa de performance de 20% (vinte por cento) sobre a
rentabilidade que exceder a taxa do CDI (Certificado de Depdsito Interbancério) de um dia,
cobrada apds a deducdo de todas as despesas, inclusive a taxa de administracéo.

Paragrafo 1° - A taxa de performance sera calculada e provisionada por dia Util e cobrada
semestralmente, por periodos vencidos, apds o término dos semestres findos em 31 de
dezembro e 30 de junho ou no resgate de cotas.

Paragrafo 2° - E vedada a cobranca de taxa de performance quando o valor da cota do
Fundo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca ef etuada.

Artigo 17 - N&o haverataxa de ingresso ou saida do Fundo.



CaArPiTULO VIII
EMISSAO E RESGATE DE COTAS

Artigo 18 - As cotas do Fundo correspondem a fragOes ideais de seu patrimonio e sdo
escriturais e nominativas, sem emissao de certificados, ndo podendo ser objeto de cessdo ou
transferéncia, salvo por decisdo judicial, execucdo de garantia ou sucessao universal.

Par agrafo Unico A qualidade de cotista caracteriza-se pelainscricdo do nome do titular
no registro de cotistas do Fundo.

Artigo 19 - As cotas do Fundo teréo seu valor calculado diariamente com base na divisdo
do vaor do patriménio liquido pelo nimero de cotas do Fundo apurados, ambos, no
encerramento do dia, isto €, no horério de fechamento dos mercados em que o Fundo atua.

Artigo 20 O vaor do patrimdnio liquido é calculado com base no valor de mercado dos
ativos financeiros integrantes da carteira, apurado de acordo com as normas estabelecidas
pelalegislacdo em vigor.

Artigo 21 Na emissdo das cotas serd utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores na conta do Fundo, desde que
obedecido o hor&rio maximo fixado periodicamente pelo Administrador, sendo que o valor
da cota serd calculado no encerramento do dia, isto € no hor&rio de fechamento dos
mercados em que o Fundo atue.

Paragrafo 1°-  Pedidos de emissdo de cotas recepcionados em horario posterior ao fixado
pelo Administrador serdo considerados como tendo sido recebido no 1° (primeiro) dia Util
subsequiente.

Paragrafo2°-  As aplicagBes no Fundo deverdo ser feitas por meio de Transferéncia
Eletrébnica Disponivel - TED, ordem de pagamento, documento de ordem de crédito,
transferéncia entre contas correntes, ou outra forma de pagamento autorizada pelo Banco
Central do Brasil.

Paragrafo 3°- O Administrador poderd, a seu critério e independente de justificativa,
suspender a colocag&o de novas cotas, bem como rejeitar aplicagdes de qualquer investidor.



Artigo 22 Para fins de resgate, as cotas do Fundo ter&o seu valor atualizado diariamente,
devendo ser utilizado o valor da cota de fechamento do dia da solicitagéo de resgate para
conversdo de cotas.

Paragrafo 1° N&o havera prazo de caréncia para resgate de cotas do Fundo, podendo o
cotista resgata-las a qual quer tempo, com rendimento.

Paragrafo 2° O Fundo ndo efetuara resgates e aplicacdes em dias ndo Uteis. Consideram-
se dias ndo Uteis sabados, domingos, quaisquer feriados nacionais, no Estado ou Municipio
da praca em que esta sediado o Administrador, ou dias em que ndo haja pregéo na Bolsa de
Vaores de S&o Paulo e na Bolsa de Mercadorias e Futuros. Quando o resgate for solicitado
em dia ndo Util, os resgates solicitados deverdo ser processados no primeiro dia Util
subsequiente.

Paragrafo 3° O resgate de cotas do Fundo sera pago até o 1° (primeiro) dia Util posterior
a0 dia da solicitagdo, obedecido o horério méximo fixado, periodicamente, pelo
Administrador. Solicitac8o recepcionada em horério posterior ao fixado pelo Administrador
seré considerada como tendo sido recepcionada no 1° (primeiro) dia Util subseqiente.
Artigo 23  Para fins de emisso e de resgate de cotas, 0 valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira podera ser ajustado pelo Administrador em decorréncia de
eventos extraordindrios de qualquer natureza, inclusive, mas ndo limitados aquel es de caréter
politico, econdbmico ou financeiro ou ainda nas hipéteses de pedidos de resgate que
impliguem na liquidac&o de volumes expressivos de ativos integrantes da carteira do Fundo
que possam provocar distorcdo substancial do valor rea da cota. Nestas situacdes, €
facultado ao Administrador (i) suspender as aplicagdes por tempo indeterminado ou (i)
declarar o fechamento do Fundo para a redizacdo de resgates, sendo obrigatéria a
convocagdo de assembléia geral extraordin&ria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para
deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as
seguintes possibilidades:

l. substituicdo do Administrador;

. reabertura ou manutencéo do fechamento do Fundo pararesgate;

1. possibilidade do pagamento de resgate em titul os e valores mobiliarios;
V. cisdo do Fundo; e

V. liquidagdo do Fundo.



CaPiTULO I X
ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 24 - Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que poderdo ser
debitadas pelo Administrador:

VII.

VIII.

IX.

X.

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autérquicas, que
recaiam ou venham arecair sobre os bens, direitos e obrigagcdes do Fundo;

despesas com 0 registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatorios e informagdes periddicas previstos na Instrucéo 409;
despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
cotistas,

honorérios e despesas do auditor independente;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razéo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada ao Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos de administracéo no exercicio de suas
respectivas fungoes;

despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
Fundo pelo Administrador ou por seus representantes legalmente constituidos, em
assembl éias gerais das companhias nas quais o0 Fundo detenha participacao;

despesas com custddia e liquidacdo de operagBes com titulos e vaores mobiliérios,
ativos financeiros e modalidades operacionais; e

as taxas devidas ao Administrador previstas no Capitulo VI deste regulamento.

Par agrafo Unico -Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo pela
regulamentacdo em vigor correm por conta do Administrador e deverdo ser por ele
contratadas.

CaPiTULO X
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 25 Compete privativamente & assembléia geral de cotistas deliberar sobre:

as demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador, fazendo-o até 120
(cento e vinte) dias apds o término de cada exercicio social;
a substituicdo do Administrador ou do Custodiante do Fundo;
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1. afusdo, aincorporagéo, a cisdo, atransformacéo ou a liquidacdo do Fundo;
IV.  oaumento da Taxa de Administragéo;

V. aateracdo da politica de investimento do Fundo;

VI.  aamortizagdo de cotas, caso ndo esteja prevista no regulamento;

VII. aalteragdo do regulamento.

CApPiTULO XI
DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 26 Findo o exercicio social, 0 Administrador levantar4 o balanco patrimonial e
demais demonstractes contabeis do Fundo, nos termos exigidos pela regulamentacdo em
vigor.

Artigo 27  As demonstragdes contabeis anuais do Fundo serdo auditadas por auditor
independente devidamente registrado na CVM.

Artigo 28 O exercicio do Fundo se inicia em 1° de abril e se encerra em 31 de marco de
cada ano.

CapiTuLO XII
DA DIVULGACAO DE INFORMACOESE DE RESULTADOS

Artigo 29 O Administrador devera adotar a politica de privilegiar a disponibilizacdo de
informagdes do Fundo por meio de seu servico de atendimento ao cotista abaixo
mencionado.

Paragrafo 1°- O Administrador oferecerd aos cotistas um elevado grau de transparéncia

por meio do canal de atendimento ao cotista previsto no caput deste artigo, especialmente em
relacdo a composi¢do da carteira do Fundo.
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Paragrafo2°- O Administrador oferecerd aos consultores de investimento, agéncias
classificadoras e demais interessados o grau de informag&o solicitado através do canal de
atendimento ao cotista previsto no caput deste artigo. Para tanto, tais interessados dever&o
solicitar por escrito as informacdes desegjadas, com completa identificacdo do solicitante,
bem como o objetivo da informacdo solicitada. Esta solicitagdo deverd ser encaminhada ao
Administrador para avaliagdo. O Administrador podera a seu critério deixar de divulgar
alguma informagdo a interessados que ndo sgja obrigatéria, que ndo possa ou hao deva ser
divulgada, ou que no seu entendimento possa ser prejudicial ao Fundo e a seus cotistas.

Artigo 30 Considera-se o correio el etrénico como forma de correspondéncia vélida entre o
Administrador e os cotistas.

Artigo 31 O Administrador é obrigado a divulgar imediatamente, através de
correspondéncia a todos os cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na péagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

Artigo 32 O Administrador deve:

l. divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;

. remeter mensalmente aos cotistas 0 extrato de conta contendo, no minimo, as
informagdes requeridas pela regulamentacdo vigente;

[1l.  disponibilizar as informagfes do Fundo, inclusive as relativas a composi¢do da
carteira de forma equanime entre todos os cotistas, na forma estabelecida na
regulamentac&o em vigor;

IV. remeter aCVM:

a) informediério, no prazo de 2 (dois) dias Utels;

b) mensalmente, até 10 (dez) dias apds 0 encerramento do més a que se referirem,
bal ancete, demonstrativo de composicéo da carteira e perfil mensal;

c) anuamente, até 90 (noventa) dias apds o0 encerramento do exercicio a que se
referirem, demonstracfes contébeis e parecer do auditor independente; e

d) formulario padronizado com as informagdes basicas do Fundo, sempre que
houver alteracdo do regulamento.
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Paragrafo Unico - As informacOes previstas serdo disponibilizadas para quaisguer
interessados, pelo Administrador através do distribuidor exclusivo do Fundo, ao qua
deverdo ser encaminhados quaisquer outras solicitagOes, sugestfes, reclamagdes e pedidos
de informagdes adicionais, inclusive as previstas na regulamentacdo, através do Citiphone
Banking para SP e RJ 4004-2484 e outras |ocalidades (DDG) 0800-701-2484.

CapriTuLO X111
TRIBUTACAO

Artigo 33 As operagdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitas a tributacéo pelo imposto
derenda, IOF ou CPMF.

Artigo 34  Os cotistas do Fundo serdo tributados pelo imposto de renda na fonte no Ultimo
dia atil dos meses de maio e novembro e no resgate das cotas, conforme aliquota decrescente
em fung&o do prazo de aplicagéo.

Paragrafo 1° A cobranca do imposto sera feita pela retencdo de parte do valor resgatado
ou, no caso da cobranca semestral, através da reducdo da quantidade de cotas detidas pelo
cotista.

Paragrafo 2°  Os resgates ocorridos em prazo inferior a 30 dias da data de aplicacdo no
Fundo sofrerdo tributacdo pelo IOF, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A
partir do 30° dia de aplicacao, a aliquota passa a zero.

Par agrafo 3° O Administrador buscard manter carteira de titulos com prazo médio
superior a trezentos e sessenta e cinco dias calculado conforme metodologia de calculo do
prazo médio regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, de forma a possibilitar a
caracterizagdo do FUNDO como fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
ndo havendo no entanto garantia de manutencéo da carteira do Fundo classificada como
longo prazo

Paragrafo 4° - A tributacdo aplicdvel ao Fundo respeitard sempre a legislagdo em vigor, a
qual esta sujeita a alteracoes.
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CAPiTULO XIV
SERVICO DE ATENDIMENTO AOS COTISTAS

Artigo 35 O Administrador, atraves do distribuidor exclusivo do Fundo, manteré servigo
de atendimento a disposicdo dos cotistas para 0 esclarecimento de duvidas ou para
reclamagdes por meio das seguintes formas de contato:

Citiphone Banking para SP e RJ 4004-2484 e outras |localidades (DDG) 0800-701-2484.
Site: www.citibank.com.br.

Par agrafo Unico -Eventuais alteragdes do enderego €letronico e telefone serdo comunicadas
aos cotistas por meio de correspondéncia ou e-mail e informadas aos novos investidores por
ocasi &0 da adesdo ao presente regulamento.

CAPITULO XV
DisPosICOES FINAIS

Artigo 36 Fica €leito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa
renincia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes ou
processos por mais especiais que sgjam, relativos ao Fundo ou a questbes baseadas neste
regulamento.

S80 Paulo, 31 de agosto de 2007.

Schroder Investment Management Brasil DTVM S.A.
Administrador
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