SCHRODER PRINCIPAL PROTEGIDO MULTIMERCADO
FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ —08.156.692/0001-73

REGULAMENTO

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1 - O Schroder Principal Protegido MULTIMERCADO -
FUNDO DE INVESTIMENTO (“FUNDO”) é regido por este
regulamento e pelas disposi¢Oes legais que Ihe forem aplicaveis. O
FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, com
prazo determinado de duragdo, ou seja, as cotas somente poderdo
ser resgatadas no término do prazo de duragdo do FUNDO.

1.1.1 - O prazo de duragdo do FUNDO sera de 457 (quatrocentos e
cinglienta e sete) dias, com inicio em 02/10/2006 e término em
02/01/2008 (“Prazo de Duragdo”), podendo ser prorrogado por
deliberagéo dos cotistas em assembléia geral.

1.1.2 - Na hipétese de o prazo de duragdo encerrar-se em dia ndo
atil, a liguidagdo do FUNDO sera efetuada no primeiro dia util
subseqiente.

1.2 - O fundo destina-se a investidores qualificados nos termos da
legislacao vigente.

1.2.1 - Em razdo do publico alvo, o FUNDO fica dispensado da
apresentacéo de prospecto.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO

2.1 — O FUNDO é administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha n° 100, Torre Itadsa, na Cidade e
Estado de S&o Paulo, CNPJ n° 62.418.140/0001-31 e com registro
na CVM por meio do Ato Declaratério n°® 2.528 de 29/07/1993,
designada ADMINISTRADOR.

2.2 - O ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do FUNDO e para exercer os direitos
inerentes aos titulos, valores mobiliarios e demais ativos financeiros
que integrem a carteira do FUNDO, inclusive o de agdo e o de
comparecer e votar em assembléias gerais ou especiais.

CAPITULO Ill - DOS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1 — A Schroder Investment Management Brasil DTVM S.A., com
sede na rua Joaquim Floriano, 72, 14° andar, cj. 141, Itaim Bibi, S&o
Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob n° 92.886.662/0001-29, realizara
a gestao da carteira do FUNDO (“GESTOR").

3.2 - O Banco ltal S.A., com sede na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, 100 — Torre Italtsa, inscrito no CNPJ sob n°
60.701.190/0001-04, realizard a custddia dos titulos, valores
mobilidrios e demais ativos financeiros dela integrantes
(“CUSTODIANTE").

3.3 - O CUSTODIANTE prestard as atividades de tesouraria, de
controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e a
escrituracdo da emissdo e resgate de cotas.

3.4 - A prestacao dos servigos de distribuicdo das cotas do FUNDO
sera contratada pelo ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO,
junto a empresas devidamente habilitadas e autorizadas a
prestacdo de tais servicos. O ADMINISTRADOR mantera lista
atualizada dos prestadores de servi¢o de distribui¢cdo disponivel em
sua sede.

3.5 — A auditoria do FUNDO é feita pela Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1 — O FUNDO busca oferecer oportunidade de investimento no
mercado de agdes para obter possivel retorno superior ao Ibovespa
sem o risco de perda do capital investido mesmo em uma eventual
desvalorizacéo do Ibovespa médio, conforme disposi¢Ges abaixo.

4.2 — FUNDO investirdA seus recursos em titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e demais modalidades operacionais
disponiveis no mercado financeiro e de capitais.

4.3 — O FUNDO realizar4 uma operagéo estruturada em sua carteira
para proporcionar aos cotistas protecdo contra perda do principal
investido por desvalorizagdo do Ibovespa médio.

4.3.1 — A operacdo estruturada, com vencimento em 02/01/2008,
podera ser constituida de derivativos e outras modalidades
operacionais e proporcionara aos cotistas distintas possibilidades
de retorno, dependendo do desempenho do Ibovespa médio
acumulado entre 03/10/2006 e 02/01/2008 conforme tabela abaixo:

Desempenho da bolsa
(lbovespa médio) durante o
periodo de 03/10/2006 a
02/01/2008

Resultados esperados

e A Bolsa (Ibovespa médio) | rendimento em torno de

tem desempenho positivo,
mas fica sempre abaixo de
40% (nivel de barreira) no

110% da variacdo da Bolsa
(Ibovespa médio), deduzidos
os encargos do FUNDO.

periodo

e A Bolsa (lbovespa médio) | valor principal investido,
tem desempenho negativo | deduzidos os encargos do
no periodo FUNDO.

. A valorizagdo acumulada da | Rentabilidade de renda fixa,
Bolsa (lbovespa médio) | deduzidos os encargos do
atinge  40%  (nivel de | FUNDO.
barreira) em qualquer
momento do periodo,

independentemente de o
indice poder sofrer altas ou
baixas posteriores

4.3.2 — O nivel de barreira tem como referéncia a variagéo de 40%,
porem o nivel de barreira real e a rentabilidade de renda fixa seréo
determinados pelo GESTOR em 03/10/2006, data que iniciar a
operagao estruturada do Fundo, e os cotistas serdo comunicados,
assim que possivel, a respeito dessas informagoes.

4.3.3 — O FUNDO nédo é patrocinado, endossado, vendido ou
promovido pela Bovespa. A Bovespa ndo representa nem garante,
expressamente ou implicitamente ao FUNDO ou aos seus cotistas o
aconselhamento de investimentos em titulos e valores mobiliarios
em geral ou no FUNDO.

4.3.4 — O cumprimento pelo ADMINISTRADOR da politica de
investimento prevista neste regulamento néo representa garantia de
rentabilidade.

4.4 - O FUNDO podera realizar operages no mercado de
derivativos para execucdo de sua politica de investimento, limitando
seu emprego ao total das posi¢des detidas a vista.

4.5 - O FUNDO podera concentrar até 100% (cem por cento) dos
seus recursos em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional
e do BACEN.

4.6 — O FUNDO podera aplicar em ativos de emissdo ou com co-
obrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de seu controlador, de
sociedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como de
um mesmo estado, municipio ou pessoa fisica, respeitado o limite
de 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO
(“patrimbnio”), se o emissor for pessoa juridica, e 20% (vinte por
cento), se o emissor for institui¢do financeira.

4.7 — O FUNDO podera aplicar até 20% (vinte por cento) de seu
patriménio em ativos emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
empresas a eles ligadas.

4.8 — O FUNDO podera investir até 100% (cem por cento) do seu
patriménio em cotas de fundos de investimento e em cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento de
classes diversas (“Fundos Investidos”), inclusive naqueles
administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou por empresas
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a eles ligadas, respeitado o limite de 10% (dez por cento) do
patriménio do FUNDO por Fundo Investido.

4.9 — O FUNDO e os Fundos Investidos poderéo realizar operagées
tendo como contraparte, direta ou indireta, o proprio
ADMINISTRADOR, as empresas a ele ligadas, carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento administrados pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por empresas a eles ligadas.

4.10 — O GESTOR podera realizar qualquer aplicacé@o prevista nas
normas em vigor, desde que ndo vedada expressamente neste
regulamento.

CAPITULO V - DOS RISCOS

5.1 — Em decorréncia da operag&o estruturada, o FUNDO n&o esta
sujeito ao risco de desvalorizagdo do Ibovespa médio, mas os
ativos e as operagdes do FUNDO estdo sujeitos a outros riscos,
principalmente os abaixo identificados:

(@) risco de oscilacdo do valor das cotas por marcacdo a
mercado — os ativos do FUNDO e dos Fundos Investidos,
conforme legislagdo, podem ser “marcados a mercado”, ou
seja, seus valores serdo atualizados diariamente e
contabilizados pelo preco de negocia¢do no mercado, ou pela
melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociacao;
como conseqiiéncia, o valor da cota do FUNDO podera sofrer
oscilacBes frequentes e significativas. Além disso, ao buscar
manter a carteira do FUNDO longa, de forma a proporcionar
aos cotistas o beneficio das aliquotas decrescentes do
imposto de renda, o FUNDO fica sujeito a maiores oscilacdes
em relagdo aos fundos de investimento com carteira curta,
quando ocorrerem momentos de instabilidade no mercado.
TODAVIA, EM VISTA DA OPERAGCAO ESTRUTURADA MENCIONADA
NO SUBITEM 4.3.1, O RENDIMENTO A SER AUFERIDO PELOS
COTISTAS SOMENTE SERA CONHECIDO QUANDO DO VENCIMENTO
DA OPERAGAO ESTRUTURADA E CONSEQUENTE TERMINO DO
PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO, INDEPENDENTEMENTE DA
VARIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO E DA RENTABILIDADE ATE O
SEU TERMINO;

(b) riscos de mercado — existe a possibilidade de ocorrerem
flutuagcbes de mercado, que afetam precgos, taxas de juros,
taxas de cambio, agios, desagios, indices e volatilidades dos
ativos e modalidades operacionais da carteira do FUNDO,
entre outros fatores, com consequentes oscilagcdes do valor
das cotas do FUNDO, podendo resultar em ganhos ou perdas
para os cotistas;

(c) risco sistémico — os valores dos ativos do FUNDO e dos
Fundos Investidos podem ser afetados por condicdes
econdmicas nacionais, internacionais e por fatores exégenos
diversos, tais como interferéncias dos 6rgdos reguladores nos
mercados, moratdrias, alteragGes da politica monetaria ou da
regulamentagdo aplicavel aos fundos de investimento e as
suas operagfes, entre outros, podendo, eventualmente,
causar perdas aos cotistas;

(d) riscos de liquidez — determinados ativos do FUNDO e dos
Fundos Investidos podem passar por periodos de dificuldade
de execucao de ordens de compra e venda, ocasionados por
baixas ou inexistentes demanda e negociabilidade. Nestas
condicdes, o GESTOR podera enfrentar dificuldade de
liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento
desejados e, conseqilientemente, o FUNDO podera enfrentar
problemas de liquidez para honrar resgates ou ver-se
obrigado a aceitar descontos ou desdagios, prejudicando a
rentabilidade;

(e) riscos do uso de derivativos — existe a possibilidade de
ocorrerem alterag@es substanciais nos precos dos contratos
de derivativos, ainda que o preco a vista do ativo relacionado
permanega inalterado. O uso de derivativos pode (i) aumentar
a volatilidade do FUNDO, (i) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os
efeitos pretendidos; e (iv) determinar perdas ou ganhos aos
cotistas do FUNDO. Adicionalmente, ainda que sejam
utilizados derivativos para protecdo da carteira contra
determinados riscos, ndo é possivel evitar totalmente perdas
para os cotistas se ocorrerem 0s riscos que se pretendia
proteger;

() riscos de crédito — os ativos e modalidades operacionais do
FUNDO e dos Fundos Investidos estdo sujeitos ao risco de
crédito de seus emissores e contrapartes, isto €, existe
possibilidade de atraso e ndo recebimento dos juros e do
principal desses ativos e modalidades operacionais. Caso
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ocorram esses eventos, o0 FUNDO podera (i) ter reduzida a
sua rentabilidade, (i) eventualmente, sofrer perdas
financeiras até o limite das operacdes contratadas e ndo
liquidadas e (ii) ter de provisionar valorizagdo ou
desvalorizacao de ativos;

(9) riscos atrelados aos  Fundos  Investidos - o
ADMINISTRADOR e 0 GESTOR desenvolvem seus melhores
esforgos na selegédo, controle e acompanhamento dos ativos
do FUNDO, inclusive, na medida do possivel, acompanhando
as carteiras dos Fundos Investidos. Todavia, a despeito
desses esforgcos, em alguns casos, pode ndo ser possivel
para o0 ADMINISTRADOR e o GESTOR identificar falhas na
administracdo ou na gestdo dos Fundos Investidos, relativas
aos respectivos limites de concentracdo, enquadramentos
das carteiras e descumprimento das politicas de
investimentos, hipteses em que o ADMINISTRADOR néo
respondera pelas eventuais consequéncias;

5.2 — A DESPEITO DOS RISCOS MENCIONADOS ACIMA, O COTISTA NAO
ESTA SUJEITO AO RISCO DE PERDA DO CAPITAL INVESTIDO EM
DECORRENCIA DE EVENTUAL DESVALORIZAGAO DO IBOVESPA POR CAUSA
DA OPERAGAO ESTRUTURADA A SER REALIZADA EM SUA CARTEIRA, QUE
BUSCARA PROPORCIONAR OS RESULTADOS MENCIONADOS NO SUBITEM
4.3.1.

5.3 - As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o tém garantia do
ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem do Fundo Garantidor
de Créditos.

5.4 - O objetivo e a politica de investimento do FUNDO n&o
constituem garantia ou promessa de rentabilidade e os cotistas
assumem os riscos decorrentes do investimento no FUNDO.

CAPITULO VI - DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR

6.1 — O ADMINISTRADOR recebera remuneracdo (‘taxa de
administragdo”) equivalente ao percentual anual fixo de no minimo,
2% a.a. (dois por cento ao ano), sobre o valor do patrimdnio liquido
do FUNDO.

6.1.1 - O FUNDO podera investir em cotas de fundos de
investimento e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento que também cobrem taxa de administracéo. A taxa de
administragao total maxima é de 3% a.a. (trés por cento ao ano) que
compreende a taxa desse FUNDO e dos fundos de Investimento em
gue ele investe.

6.2 — A taxa de administracé@o sera calculada e apropriada por dia
Gtil e paga mensalmente, mediante a divisédo da taxa anual por 252
dias, até o quinto dia util do més subseqiiente ao da prestagéo de
servico.

6.2.1 - O FUNDO pagara diretamente a cada prestador de servigo a
parcela da taxa de administragdo que lhe é devida, na forma
ajustada no respectivo contrato.

6.3 — Nao sera cobrada do cotista taxa de ingresso nem de saida.

6.4 — O patrimoénio liqguido do FUNDO é a soma algébrica do
disponivel com o valor da carteira, mais os valores a receber,
menos as exigibilidades.

CAPITULO VII - DA EMISSAO E COLOCAGCAO DAS COTAS

7.1. — A distribuicdo, subscricdo e integralizacdo de cotas do
FUNDO ser4 realizada em 02/10/2006 ao valor de R$ 1,00 (um real)
cada cota.

7.1.1 - O valor minimo para aplicagéo inicial sera de R$ 5.000,00
(cinco mil reais).

7.1.2 — N&o ha valor maximo para aplicacdo, observado o
percentual maximo de cotas do FUNDO que pode ser detido por um
Unico cotista que é de 100% (cem por cento).

7.2. — O investidor interessado em aplicar no FUNDO fara proposta
de investimento ao ADMINISTRADOR por meio de instrugdo
escrita ou correio eletronico (desde que confirmada verbal e
imediatamente), e:
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(@) se recusada a proposta, o investidor serd avisado e os
recursos devolvidos ou colocados a sua disposi¢do, nas
dependéncias do ADMINISTRADOR; ou

(b) se aceita a proposta, 0s recursos investidos seréo
convertidos em cotas escriturais, nominativas e
correspondentes a frag6es ideais do patrimdnio do FUNDO.

7.3 — E vedada (i) a negociagéo das cotas do FUNDO em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado; (i) a cessdo ou a
transferéncia privada das cotas; e (iii) a amortizagdo de cotas
durante o Prazo de Duragdo do FUNDO.

7.4. — O ADMINISTRADOR entregara exemplar do regulamento do
FUNDO ao investidor e sua adesdo a este regulamento ocorrerd
com a assinatura do termo de adesdo e de ciéncia de risco,
significando que ele: i) recebeu, leu e entendeu o regulamento; ii)
conhece os riscos de investir no FUNDO; iii) esta ciente de que o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e as empresas a eles ligadas
podem manter negécios com emissores de ativos detidos pelo
FUNDO.

7.5 - O ingresso no FUNDO e a qualidade de cotista serdo
caracterizados pela inscrigdo do nome do investidor no registro de
cotistas.

7.6. As aplicacbes serdo realizadas mediante transferéncia
eletrébnica de recursos, DOC, TED, transferéncia entre contas
correntes, ou outra forma de pagamento autorizada pelo Banco
Central do Brasil, inclusive por meio da CETIP ou entidades
equivalentes quando o investidor mantiver conta nessas entidades.

77. - Novas aplicagdbes no FUNDO dependerdo de emissdo de
novas cotas, na forma a ser deliberada em Assembléia Geral.

7.7.1. — Na hipétese de a Assembléia Geral aprovar nova emissao
de cotas, o ADMINISTRADOR comunicara aos cotistas o inicio da
distribui¢cdo, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

7.7.2. — Na emissédo de novas cotas sera utilizado o valor da cota de
fechamento da data da integralizag@o dos recursos pelo investidor.

CAPITULO VIIl — DA ATUALIZAGCAO E DO RESGATE DE COTAS
8.1 — As cotas do FUNDO ter&o seu valor atualizado nos dias Uteis.

8.2 — As cotas serdo automatica e integralmente resgatadas ao
término do prazo de vencimento da operagdo estruturada prevista
no subitem 4.3.1.

8.3 - O pagamento do resgate sera efetuado em até 4 (quatro) dias
Uteis apds o término do prazo de duragdo do FUNDO, nos termos
da regulamentacéo em vigor.

8.4 — Na hip6tese de aprovacdo da liquidagdo do FUNDO em
Assembléia Geral, a devolugéo dos recursos aos cotistas sera feita
no prazo de até 4 (quatro) dias Uteis contados da data do ato que
deliberar pela liqguidacdo do FUNDO, por meio de crédito em conta
corrente de depdsito ou de investimento, ordem de pagamento ou
qualquer espécie de transferéncia eletronica de recursos
financeiros, sem cobranca de taxa ou despesa decorrente do
resgate. Serdo devidas as tarifas pelo servigo bancério de emissdo
de ordem de pagamento ou transferéncias eletronicas.

8.5. - O resgate sera efetuado, nos termos da regulamentacdo em
vigor, por meio de crédito em conta corrente de depoésito ou de
investimento, ordem de pagamento ou qualquer espécie de
transferéncia eletronica de recursos financeiros, sem cobranca de
taxa ou despesa decorrente do resgate. Serdo devidas as tarifas
pelo servico bancario de emissdo de ordem de pagamento ou
transferéncias eletronicas.

8.6 — As remessas de valores para as contas correntes de depdsito
ou de investimento distintas das indicadas no registro do cotista no
FUNDO serdo efetivadas nos termos da legislagdo vigente e
somente mediante autorizacéo por escrito do cotista.

8.7 — Os resgates do FUNDO poderéo ser efetivados por meio da
CETIP ou das entidades equivalentes, desde que com prévia
concordancia do ADMINISTRADOR e se o cotista mantiver conta
prépria nessas entidades.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

9.1 — Constituirdo encargos do FUNDO, além da remuneragdo de
que trata o Capitulo VI, as seguintes despesas, que serdo debitadas
pelo ADMINISTRADOR:

a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais
ou autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obriga¢Ges do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartério, impresséo,
expedicdo e publicacdo de relatorios, previsto na regulamentagéo
pertinente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO,
inclusive comunicagfes aos cotistas;

d) honorérios e despesas do auditor independente;

e) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do FUNDO;

f) honorérios de advogados, custas e despesas processuais
correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses do FUNDO,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

g) parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e néo
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas
fungoes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto do fundo pelo ADMINISTRADOR ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das
companhias nas quais o fundo detenha participacao;

i) despesas com custddia e liquidagcao de operagdes com titulos e
valores mobiliarios e demais ativos financeiros;

j) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas
operagdes ou com certificados ou recibos de depésito de valores
mobiliérios.

1) a taxa de administragdo prevista neste regulamento.

CAPITULO X — DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE
INFORMACOES

10.1 — As informages referentes ao FUNDO poderdo ser obtidas
por meio de solicitacdo na sede do ADMINISTRADOR.

10.2 — Para os cotistas, 0 ADMINISTRADOR disponibilizara:

a) diariamente, o valor da cota, o patrimdnio liquido, a
rentabilidade e a composi¢éo da carteira do FUNDO, por tipo de
ativo e emissor;

b) no prazo de 90 (noventa) dias ap6és o encerramento do
exercicio social, as demonstraces contabeis do FUNDO.

10.3 — Para potenciais cotistas, a critério do ADMINISTRADOR,
poderao ser prestadas informagdes, desde que disponibilizadas aos
cotistas, de forma equanime, nos meios indicados no subitem 10.1.

CAPITULO XI — DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS

11.1 - Os resultados do FUNDO serao nele reinvestidos.

CAPITULO XII — DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO DO FUNDO PELO ADMINISTRADOR

12.1 - O FUNDO tem como politica ndo exercer seu direito de voto
em assembléias gerais, inclusive de debenturistas, das companhias
nas quais detenha participagdo. No entanto, o Administrador
podera, a seu exclusivo critério e discricionariedade, diretamente ou
por representantes legalmente constituidos, comparecer as
referidas assembléias gerais e exercer o direito de voto do fundo,
divulgando, posteriormente, nas demonstragdes financeiras anuais,
o teor e a justificativa dos votos por ele proferidos.

CAPITULO XIIl — DA TRIBUTACAO

13.1 — Os rendimentos auferidos pelos cotistas nas aplicagbes
efetuadas no FUNDO esté&o sujeitos ao Imposto de Renda retido na
Fonte (“IRF"), que serd recolhido pelo ADMINISTRADOR do
FUNDO, conforme a legislacéo vigente.

13.2. Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes,
conforme previsto na legislagdo, o ADMINISTRADOR buscara
manter a carteira do FUNDO com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.
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13.3. Apenas os rendimentos sobre as aplicacdes dos cotistas séo
tributados, pois os rendimentos e ganhos auferidos pelo FUNDO
sédo isentos de IOF e de imposto de renda.

CAPITULO XIV - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

14.1 - A convocagdo da assembléia geral do FUNDO sera realizada
por correspondéncia, encaminhada a cada cotista com
antecedéncia de 10 (dez) dias, no minimo, da data de sua
realizagao.

14.1.1 - A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de
convocagao.

14.2 — A assembléia geral devera deliberar, anualmente, sobre as
demonstracdes contabeis do FUNDO, em até 120 (cento e vinte)
dias ap6s o término do exercicio social.

143 — A assembléia geral podera ser convocada, também, a
qualquer tempo, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo
CUSTODIANTE, cotista ou grupo de cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas.

14.3.1 - A convocagdo por iniciativa de cotistas, do GESTOR ou do
CUSTODIANTE sera dirigida ao ADMINISTRADOR, que deverd, no
prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar
a convocagdo da assembléia geral as expensas dos requerentes,
salvo se a assembléia geral assim convocada deliberar em
contrario.

14.4 - A assembléia geral instalar-se-a com a presenga de qualquer
numero de cotistas.

14.5 - As deliberagdes da assembléia geral serdo tomadas por
maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

14.6 - Somente podem votar na assembléia geral os cotistas do
FUNDO inscritos no registro de cotistas na data da convocacéo da
assembléia, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

14.6.1 - Os cotistas também poderdo votar por meio de
correspondéncia sempre que na convocagao estiver indicada essa
possibilidade, a qual ndo exclui a realizagéo da reunido de cotistas,
no local e no horéario estabelecidos, cujas deliberagées serdo
tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos por
correspondéncia.

14.6.1.1 — Nessa hipétese, o ADMINISTRADOR estabelecerda na
propria convocagdo o0s critérios que serdo adotados para
recebimento dos votos.

14.6.2 — A critério do ADMINISTRADOR, as matérias objeto de
assembléia poderdo ser deliberadas mediante consulta formal, sem
necessidade de reunido dos cotistas em que (i) os cotistas
manifestardo seus votos por correspondéncia e (ii) as decisfes
serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos.

14.6.2.1 — Para implementar o processo de consulta formal, o
ADMINISTRADOR devera encaminhar correspondéncia a todos os
cotistas, fornecendo as informag¢des necessarias e as orientagfes
para exercicio do voto, inclusive prazo para recebimento da
resposta.

14.7 — O ADMINISTRADOR enviar4d aos cotistas resumo das
deliberagcGes da assembléia geral:

a) por correspondéncia, inclusive extrato, a ser enviada até 30
(trinta) dias ap6s a data de sua realizagao; ou

b) por extrato do més subseqiiente ao da realizagdo da assembléia,
se esta tiver ocorrido nos Gltimos 10 (dez) dias do més.

CAPITULO XV - DA PUBLICIDADE, CORRESPONDENCIA,
EXERCICIO SOCIAL E FORO

15.1 — O ADMINISTRADOR divulgara, ampla e imediatamente, por
meio de correspondéncia aos cotistas e também pela rede mundial
de computadores (internet), no enderego www.cvm.gov.br, qualquer
ato ou fato relevante, de modo a garantir a todos acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisfes de investimento no FUNDO.

15.2 — O ADMINISTRADOR podera, ainda, a seu exclusivo critério,
divulgar os atos e fatos relevantes em sua sede ou na pagina da

Internet (www.itau.com.br).

15.3 — Para os fins deste Regulamento, considera-se o correio
eletronico forma de correspondéncia valida entre o cotista e o
ADMINISTRADOR, desde que o cotista manifeste interesse na sua
utilizagéo.

15.4 — O exercicio social do FUNDO tem inicio em 01 de outubro de
cada ano e término em 30 de setembro do ano subseqtiente.

15.5 - Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de S&o
Paulo para dirimir quaisquer questdes oriundas deste Regulamento.

Séao Paulo - SP, 02 de outubro de 2006.
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