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SCHRODER BRASIL LONG SHORT FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO

ESTE PROSPECTO OBSERVA O CODIGO DE AUTO-REGULAGAO DA ASSOCIAGAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO
(ANBID) E AS NORMAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).

O REGISTRO DE VENDA DE COTAS DESSE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM NEM DA ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES, NEM ADEQUACAO DO REGULAMENTO OU DO PROSPECTO NEM AVALIACAO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE
SeEU ADMINISTRADOR, GESTOR E PRESTADORES DE SERVICO.

INVESTIR NO FUNDO ENVOLVE RISCOS PARA O COTISTA, ALERTADOS NESTE DOCUMENTO E, AINDA QUE 0 GESTOR GERENCIE
RISCOS, NAO HA GARANTIA CONTRA PERDAS DO FUNDO ou DO COTISTA. AS APLICACOES NO FUNDO NAO TEM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, NEM DO GESTOR, NEM D0 FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS E NEM DE SEGURO. A RENTABILIDADE
DO FUNDO NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Os ATIVOS Do FUNDO E DoS FUNDOS INVESTIDOS SAO ATUALIZADOS, PARA EFEITO DE VALORIZACAO E CALCULO DE COTA, PELOS
PRECOS PRATICADOS NO MERCADO OU PELA SUA MELHOR ESTIMATIVA, FAZENDO COM QUE OSCILACOES DO PRECO DE MERCADO
DOS ATIVOS REFLITAM NO VALOR DAS COTAS.

O FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E, DEPENDENDO DA FORMA
COMO SAO UTILIZADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE
ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS.

O FUNDO E 0s FUNDOS INVESTIDOS BUSCAM MANTER SUAS CARTEIRAS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS (CARTEIRA
LONGA) PARA QUE SEUS COTISTAS POSSAM USUFRUIR DE BENEFICIOS TRIBUTARIOS. TODAVIA, (I) OS FUNDOS DE CARTEIRA LONGA
PODEM SOFRER MAIOR OSCILAGAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADOS COM FUNDOS SIMILARES DE CARTEIRA CURTA; (II) A
TRIBUTAGCAO DO INVESTIDOR DEPENDE DO PRAZO DO INVESTIMENTO E DO PERFIL DA CARTEIRA, SENDO QUE EVENTUAL ALTERAGAO
DE PERFIL (DE CARTEIRA LONGA PARA CURTA) PODERA ALTERAR A TRIBUTAGAO SOBRE O INVESTIMENTO; E (IIl) NAO HA GARANTIA
DE QUE 0 FUNDO TENHA TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

Este FUNDO tem: (i) data de pagamento do resgate diversa da data do pedido do resgate; e (ii) data de converséo
de cotas diversa da data de pagamento do resgate. Dessa forma, o cotista nao recebera os recursos decorrentes
do pedido de resgate na data de solicitagéo.

As aplicacOes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR do FUNDO, do GESTOR da
carteira, de nenhum mecanismo de seguro, nem do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade do
FUNDO no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

O PROSPECTO NAO SUBSTITUI O REGULAMENTO. RECOMENDA-SE A LEITURA CUIDADOSA DE AMBOS, ESPECIFICAMENTE, NO QUE SE
REFERE A CLAUSULAS QUE TRATAM DA POLITICA DE INVESTIMENTO, RISCOS, REMUNERAGCAO E ENCARGOS.

BASE LEGAL, CLASSIFICACAO E PRESTADORES PRESTADORES DE SERVICOS

DE SERVICOS

Administracdo: INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS

BASE LEGAL: Instrugdo CVM 409, posteriores
alteragdes e normas complementares.

CLASSIFICACAO
CVM: MULTIMERCADO ]
ANBID: LONG SHORT — RENDA VARIAVEL

E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (ato declaratdrio
CVM n° 2528)

GESTAO: SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT
BRASIL DTVM S.A. (ato declaratério CVM n° 6816)
Custodia, distribuicdo e registro de cotas, escrituracéo,
tesouraria, controle e processamento dos ativos: Banco
ltad S.A.
Auditoria:
Independentes.

PricewaterhouseCoopers Auditores
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APRESENTACAO DO ADMINISTRADOR E DO APLICACOES E RESGATES
GESTOR

Valores de movimentacdo e permanéncia
A Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Descri¢ao Minimo (R$) Maximo (R$)
Ltda. ("ADMINISTRADOR”), empresa controlada pelo Aplicacdo inicial 50.000,00 N&o ha
Banco Itau S.A., tem amplos e gerais poderes para Aplicacéo adicional | 25.000,00 N&o ha
administrar o FUNDO. Permanéncia 50.000,00 N&o ha

Resgate 25.000,00 N&o ha

A SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL
DTVM S.A. (“GESTOR”), que gere a carteira de
investimentos do FUNDO, pauta-se pela transparéncia
com os clientes, ética, respeito a legislacdo e
segregacdo de atividades comerciais e operacionais,
visando a evitar potenciais conflitos de interesses.

PUBLICO ALVO

O FUNDO tem como publico alvo os investidores
pessoas fisicas ou juridicas que buscam obter ganhos de
capital no longo prazo acima da taxa de juros de curto
prazo vigente no mercado, assumindo volatilidade nas
cotas compativel com aplicagdes em renda variavel.

TAXAS DE ADMINISTRACAO, INGRESSO, RESGATE
E CARENCIA

Taxa de administragéo:

Minima: 2,0% aa (dois por cento ao ano), aplicada sobre
0 patriménio liquido do FUNDO, calculada e apropriada
nos dias Uteis, englobando as taxas do FUNDO e a
remuneracdo de prestadores de servico, e paga
mensalmente.

Méxima: 2,5% aa (dois virgula cinco por cento ao ano),
que compreende a taxa minima do FUNDO e as taxas
pagas pelo FUNDO nos Fundos em que ele invista.

Taxa de Performance: 20% (vinte por cento) da
valorizacdo da cota do Fundo que exceder 100% (cem
por cento) do CDI. A taxa de performance é provisionada
por dia Util e paga semestralmente. Nao h& cobranca de
taxa de performance quando o valor da cota do Fundo
for inferior ao seu valor por ocasido da Ultima cobranca
efetuada.

Taxa de Saida: 10% (dez por cento), revertendo em
favor do Fundo. A taxa ndo serd cobrada na situacdo
prevista no Paragrafo segundo do Artigo 24 do
Regulamento do Fundo.

Caréncia e taxas de ingresso: nao existem.

Regras de emissdo e resgate de cotas e horarios de
movimentacgao

Descricdo |Horario | Conversao Emisséo ou
limite |das cotas resgate das
(cotade cotas
fechamento)
Aplicacdo |14:30 |D+0 D+0
Resgate 14:30 |D+0 D+1

Os cotistas poderdo programar 0 pagamento do resgate,
isentando-se do pagamento da taxa de saida, mediante
informacdo do Gestor ao Administrador, com
antecedéncia de 30 (trinta) dias corridos da data da
efetiva solicitagdo do mesmo. Dessa forma, a data da
conversdo das cotas se dard no 30° (trigésimo) dia
corrido contado a partir da data da notificagdo do
Administrador sobre intengdo do cotista de efetuar o
resgate de cotas. Caso o trigesimo dia néo seja dia Util,
serd considerado o valor da cota referente ao primeiro
dia 0til subsequente.

Procedimentos: débito (nas aplicacfes) ou crédito (nos
resgates) em conta, mediante instrucdo do cotista,
verbal, escrita ou via canais eletrnicos oferecidos pelo
Banco Ita.

OBJETIVO, SELECAO DE ATIVOS E POLITICA DE
INVESTIMENTO

OBJETIVO: O fundo tem por objetivo superar a taxa do
Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”) no longo
prazo, através de posicbes compradas e vendidas em
acdes, ADRs, direitos dessas acgles, op¢Bes, além de
futuros de indices, mantendo parte ou todo patrimdnio do
fundo investido em ativos de renda fixa com baixo risco
de crédito. O valor adicionado aos cotistas devera ser
gerado através de analise fundamentalista de empresas
e setores buscando capturar o valor relativo entre pares
de acdes, entre carteiras diversificadas ou entre carteira
de acbes e o futuro de indice. O fundo ndo tem por
objetivo adicionar valor através de apostas direcionais
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em mercados de acOes ou de derivativos. A volatilidade
das cotas desse fundo deve ser compativel com
investimentos em renda variavel.

SELECAO DE ATIVOS: 0 GESTOR avalia 0s riscos de
mercado, crédito e liquidez e, com base em suas
expectativas quanto as condicbes econdmicas,
politicas e de fluxos internos e externos de capitais,
seleciona os ativos que atendam a legislacdo em vigor
e ao perfil de investimento do FUNDO.

POLITICA DE INVESTIMENTO: A politca de
investimento do Fundo consiste em gerar valores para 0s
cotistas através de posicdes long (compradas) e short
(vendidas) em acgbes, ADRs e seus direitos alem de
operagdes mo mercado de futuros de indices de acbes e
derivativos de acOes listadas em bolsa, buscando
explorar principalmente as diferencgas relativas de valor
entre esses ativos determinadas através de andlises
fundamentalistas das empresas/setores, procurando
minimizar a exposicdo de risco de mercado, com o
objetivo de superar a taxa do Certificado de Depoésito
Interbancario (“CDI") no longo prazo.

O Fundo se classifica como um fundo multimercado e
aplicara os recursos integrantes de sua carteira nos
seguintes ativos financeiros:

l. titulos da divida publica;

Il. contratos derivativos;

Il desde que a emiss@o ou negociacao tenha sido
objeto de registro ou de autorizacdo pela CVM, acoes,
debéntures, bonus de subscricdo, seus cupons, direitos,
recibos de subscricdo e certificados de desdobramento,
certificados de deposito de valores mobiliarios, cédulas
de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas
promissorias, e quaisquer outros valores mobiliarios; e
V. certificados ou recibos de depositos emitidos no
exterior com lastro em valores mobiliarios de emisséo de
companhia aberta brasileira.

Por se tratar de um fundo multimercado ndo h&
compromisso de concentracdo em um fator de risco em
especial. Entretanto, entre os diversos fatores de risco
inerentes a esse tipo de fundo, destaca-se o risco de
mercado de acdes, por se tratar de um fundo long e
short, baseado em operacOes de ativos e derivativos
ligados ao mercado de renda variavel, com posicdes
compradas e vendidas, onde o resultado deve ser
proveniente, preponderantemente, da diferenca entre
essas posicoes.

O Fundo poderd estar exposto a significativa
concentracdo em ativos de poucos emissores com 0S
riscos dai decorrentes.

E vedado ao Fundo:

| - atuar na qualidade de incorporador, de forma direta ou
por meio de outros fundos de investimento, no caso das
aplicagdes no segmento de imoveis;

Il - a aquisico e a manutencdo de aplicacbes em
terrenos;

Il - realizar operacbes com acOes por meio de
negociacbes  privadas, ressalvados 0s  casos
expressamente previstos neste regulamento e na
regulamentagdo em vigor e aqueles previamente
autorizados  pela  Secretaria  de  Previdéncia
Complementar do Ministério da Previdéncia Social;

IV - atuar em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nédo os
previstos neste regulamento ou os que venham a ser
autorizados pelo Conselho Monetario Nacional;

V- aplicar recursos na aquisi¢do de a¢des de emisséo de
companhias sem registro para negociacdo tanto em
bolsa de valores quanto em mercado de balcdo
organizado, ressalvados 0s casos expressamente
previstos neste regulamento;

VI - aplicar recursos na aquisicdo de acdes de
companhias que ndo estejam admitidas a negociagdo em
segmento especial nos moldes do Novo Mercado ou do
Bovespa Mais nem classificadas nos moldes do Nivel 2
da Bovespa, conforme Anexos I, Il e Il ao regulamento
anexo a Resolugdo CMN n.° 3.456, salvo se tiverem
realizado sua primeira distribuicdo publica de agBes
anteriormente ao dia 06/06/2007; e

VII - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob
qualquer outra forma.

O Fundo pode realizar operacdes na contraparte da
tesouraria do Administrador, Gestor ou de empresas a
eles ligadas.

O Fundo obedecerd aos limites de concentracdo por
emissor e por modalidade de ativos financeiros
constantes dos incisos abaixo:

Limites por Emissor:

Instituicbes Financeiras 20%
Companhias Abertas 10%
Fundos de Investimento 10%
Pessoas Fisicas 0%
Outras Pessoas Juridicas de Direito | 5%
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Privado

Unido Federal 100%

Limites por Modalidade de Ativo Financeiro:

Outros Valores Mobiliarios objeto | 50%
de Oferta Puablica (exceto os do
Grupo A)

Cotas de Fl Instrucdo CVM 409 100%

Cotas de FIC Instru¢do CVM 409 100%

Cotas de Fundos de indice 0%

Cotas de Fl
Imobiliario
Cotas de
GRUPO FIDC

A Conjunto dos | Cotas de FIC
seguintes  Ativos | FIDC
Financeiros: CRI
Outros Ativos
Financeiros
(exceto os do
Grupo B)

20%

GRUPO | Titulos  Pdblicos  Federais e | 100%
B Operacdes Compromissadas

Ouro adquirido ou alienado em | 100%
Bolsa de Mercadorias e Futuros

Titulos de emiss&o ou co-obrigacdo | 0%
de Instituicdo Financeira

- AcOes, bonus e recibos de
subscri¢o, certificados de deposito
de ac¢bes, admitidos a negociacao
no mercado a vista de bolsa de
valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, inclusive de
emissdo do Gestor e de empresas
ligadas a ele e ao Administrador;

- “Brazilian Depositary Receipts” —
BDR - classificados, de acordo | 100%
com a regulamentacdo em vigor,
como nivel Il ou Ill, admitidos a
negociacdo no mercado a vista de
bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado,
inclusive de emissdo do Gestor e
de empresas ligadas a ele e ao
Administrador;

- Cotas de fundos de investimento
em a¢Bes ou de fundos de indices
de acOes, inclusive administrados
ou geridos pelo Administrador,
Gestor e empresas a eles ligadas,
inclusive de emissdo do Gestor e
de empresas ligadas a ela e ao

Administrador.

O Fundo n&o pode deter mais de 20% (vinte por cento)
de seu patrimbnio liquido em titulos ou valores
mobiliérios de renda fixa de emissdo do Administrador,
do Gestor ou de empresas a eles ligadas, sendo vedada
a aquisicéo de acOes de emissdo do Administrador.

O percentual maximo de aplicacdo em cotas de fundos
de investimento administrados pelo Administrador, pelo
Gestor ou empresas a eles ligadas ndo excedera a 100%
(cem por cento).

As aplicacbes do Fundo em agbes de companhias
abertas, bonus ou recibos de subscri¢do, certificados de
acoes, cotas de fundos de investimento de a¢des, cotas
de fundos de indices de agles e Brazilian Depositary
Receipts classificados como nivel Il e lll, nos termos da
Instrugdo CVM 332/2000, inclusive do Gestor e de
empresas ligadas a ele e ao Administrador, ndo estdo
sujeitas a limites de concentra¢éo por emissor.

Para efeito de calculo dos limites estabelecidos:

- considerar-se-4 emissor a pessoa fisica ou juridica, o
fundo de investimento e o patrimdnio separado na forma
da lei, obrigados ou co-obrigados pela liquidacéo do ativo
financeiro;

- considerar-se-a40 como de um mesmo emissor 0s ativos
financeiros de responsabilidade de emissores integrantes
de um mesmo grupo econdmico, assim entendido o
composto pelo emissor e por seus controladores,
controlados, coligados ou com ele submetidos a controle
comum;

- considerar-se-a controlador o titular de direitos que
assegurem a preponderancia nas deliberagbes e o poder
de eleger a maioria dos administradores, direta ou
indiretamente;

- considerar-se-d0 coligadas duas pessoas juridicas
quando uma for titular de 10% (dez por cento) ou mais
do capital social ou do patriménio da outra, sem ser sua
controladora;

- considerar-se-d0 submetidas a controle comum duas
pessoas juridicas que tenham o mesmo controlador,
direto ou indireto, salvo quando se tratar de companhias
abertas com ag¢des negociadas em bolsa de valores em
segmento de listagem que exija no minimo 25% (vinte e
cinco por cento) de a¢des em circulacdo no mercado.
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As aplicacdes pelo Fundo em cotas de um mesmo fundo
de investimento estdo limitadas a 10% (dez por cento) de
seu patriménio liquido.

Os limites de concentragdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros de que trata o caput
serdo reduzidos proporcionalmente ao percentual de
aplicacbes do Fundo em cotas de outros fundos de
investimento.

Caso a politica de investimento dos fundos investidos
permita aplicacbes em ativos de credito privado, 0
Administrador, a fim de mitigar risco de concentragdo
pelo Fundo, considerara, como regra, 0 percentual
méaximo de aplicacdo em tais ativos na consolidagao de
seus limites, salvo se a administradora dos fundos
investidos disponibilizar diariamente a composicdo de
suas carteiras.

Em nenhuma hipdtese o Fundo pode aplicar mais de
50% (cinglienta por cento) em ativos de crédito privado.

O Fundo podera aplicar até 20% (vinte por cento) em
ativos financeiros negociados no exterior, obedecidos 0s
critérios da legislacdo e as regras de concentracdo por
emissor e por modalidades de ativos financeiros.

A aquisicdo de cotas de fundos classificados como
“Divida Externa” pelo Fundo néo esta sujeita a incidéncia
de limites de concentragdo por emissor.

Os percentuais deverdo ser cumpridos diariamente, com
base no patriménio liquido do Fundo do dia
imediatamente anterior, observada a consolidacdo das
aplicacdes do Fundo com as dos fundos investidos, se
houver.

Nas operagdes compromissadas realizadas pelo Fundo
serdo observados os limites estabelecidos.

Os limites de concentracdo por emissor serdo
observados:

l. em relacdo aos emissores dos ativos objeto:

a) quando alienados pelo Fundo com compromisso
de recompra; e

b) cuja aquisicdo tenha sido contratada com base
em operacdes a termo a que se refere a regulamentagéo
em vigor,

Il. em relacdo a contraparte do Fundo, nas
operacdes sem garantia de liquidacdo por camaras ou
prestadores de servi¢os de compensacao e de liquidacéo

autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM.

Ndo se submeterdo aos limites de concentragdo por
emissor as operagdes compromissadas:

l. lastreadas em titulos publicos federais;

Il. de compra, pelo Fundo, com compromisso de
revenda, desde que contem com garantia de liquidacéo
por cémaras ou prestadoras de servicos de
compensacao e de liquidacdo autorizados a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM; e de vendas
a termo, referidas na regulamentacéo em vigor.

Aplicam-se aos ativos objeto das operacOes
compromissadas em que o0 Fundo assuma o0
compromisso de recompra os limites de concentracdo
por modalidade de ativos financeiros.

O Fundo pode participar de opera¢des nos mercados de
derivativos e de liquidacdo futura.

O limite maximo de exposic¢do da participacdo do Fundo
nos mercados derivativos € de até 03 (irés) vezes o seu
patrimdnio liquido.

As operacgdes com contratos de derivativos referenciados
nos ativos listados no inciso | do artigo 86 da Instrucéo
CVM n® 409 incluem-se no computo dos limites
estabelecidos para seus ativos subjacentes, observado o
disposto no 8§ 4° do artigo 86 da mesma Instrucéo.

Nos casos de que trata o caput, o valor das posigdes do
Fundo em contratos de derivativos sera considerado no
calculo dos limites de concentragdo por emissor,
cumulativamente, em relagéo:

l. ao emissor do ativo subjacente; e

Il. a contraparte quando se tratar de derivativos
sem garantia de liquida¢&o por camaras ou prestadores
de servigos de compensacao e de liquidacdo autorizados
a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

RISCOS

EXPOSICAO A RISCO: ainda que o GESTOR
selecione diligentemente os investimentos do FUNDO,
0 FUNDO esta sujeito a flutuacbes de mercado e a
riscos que podem gerar depreciacdo dos ativos e
perdas para os cotistas.

Os ativos e as operacdes do FUNDO e dos Fundos
Investidos estdo sujeitos, principalmente, aos riscos
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abaixo identificados, dependendo dos mercados em que
atuarem:

(a) Risco de investimento em renda varidvel - O mercado
de bolsa de valores é considerado um mercado de alto
risco devido as grandes variacfes de rendimentos a que
esta sujeito. Adicionalmente, os investimentos em acdes
estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital
investido em razdo de degeneracdo da situacdo
econdmico-financeira da empresa emissora das acdes.
(b) risco de oscilacdo do valor das cotas por marcacao a
mercado — os ativos do FUNDO devem ser “marcados a
mercado”, ou seja, seus valores serdo atualizados
diariamente e contabilizados pelo preco de negociacéo
no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se
obteria nessa negocia¢do; como consequéncia, o valor
da cota do FUNDO podera sofrer oscilagdes freqientes e
significativas, inclusive no decorrer do dia;

(c) riscos de mercado - existe a possibilidade de
ocorrerem flutuagbes de mercado, nacionais e
internacionais, que afetam precos, taxas de juros, agios,
desagios e volatiidades dos ativos e modalidades
operacionais da carteira do FUNDO, entre outros fatores,
com conseqlientes oscilagbes do valor das cotas do
FUNDO, podendo resultar em ganhos ou perdas para 0s
cotistas;

(d) risco_sistémico — a negociacdo e os valores dos
ativos do FUNDO podem ser afetados por condigbes
econdmicas nacionais, internacionais e por fatores
exogenos diversos, tais como interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos
mercados, moratorias, alteracdes da politica monetaria,
inclusive das regras de fechamento de cémbio e de
remessa de recursos do e para 0 exterior, ou da
regulamentacé&o aplicavel aos fundos de investimento e a
suas operagOes, tanto no mercado nacional quanto
internacional, podendo, eventualmente, causar perdas
aos cotistas;

(e) riscos de liquidez — determinados ativos do FUNDO,
nacionais ou internacionais, podem passar por periodos
de dificuldade de execucdo de ordens de compra e
venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda
e negociabilidade. Nestas condicdes, 0
ADMINISTRADOR podera enfrentar dificuldade de
liquidar ou negociar tais ativos pelo preco € no momento
desejados e, consequentemente, 0 FUNDO podera
enfrentar problemas de liquidez para honrar resgates ou
ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios,
prejudicando a rentabilidade. Nessas hipoteses, ©
ADMINISTRADOR poderd, inclusive, determinar o
fechamento do FUNDO para novas aplicacdes ou para
resgates, obedecidas as disposi¢oes legais vigentes;

(f) riscos do uso de derivativos — existe a possibilidade
de ocorrerem alteracfes substanciais nos precos dos
contratos de derivativos, ainda que o prego a vista do
ativo relacionado permanega inalterado. O uso de
derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO,
(i) limitar ou ampliar as possibilidades de retornos
adicionais, (i) ndo produzir os efeitos pretendidos e (iv)
determinar perdas ou ganhos aos cotistas do FUNDO.
Adicionalmente, ainda que sejam utilizados derivativos
para protecdo da carteira contra determinados riscos,
nao é possivel evitar totalmente perdas para os cotistas
Se ocorrerem 0S riscos que se pretendia proteger;

(g) riscos de crédito — os ativos e modalidades
operacionais do FUNDO, nacionais e internacionais,
estdo sujeitos ao risco de credito de seus emissores e
contrapartes, isto é, existe possibilidade de atraso e ndo
recebimento dos juros e do principal desses ativos e
modalidades operacionais. Caso ocorram esses eventos,
0 FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii)
eventualmente, sofrer perdas financeiras até o limite das
operagdes contratadas e ndo liquidadas e (i) ter de
provisionar valoriza¢do ou desvalorizag&o de ativos;

(h) riscos atrelados aos Fundos Investidos — 0 GESTOR
e 0 ADMINISTRADOR desenvolvem seus melhores
esforcos na selegdo, controle e acompanhamento dos
ativos do FUNDO. Todavia, a despeito desses esforcos,
pode ndo ser possivel para o ADMINISTRADOR
identificar falhas na administragdo ou na gestdo dos
Fundos  Investidos, hipoteses em que ©
ADMINISTRADOR ndo respondera pelas eventuais
consequéncias.

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO néo
constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume
os riscos decorrentes do investimento no FUNDO, ciente
da possibilidade de perdas e eventual necessidade de
aportes adicionais de recursos no FUNDO.

Caso necessario, 0 aporte adicional de recursos devera
ser realizado pelo cotista no prazo maximo de 3 (trés)
dias ap6s comunicacdo do ADMINISTRADOR nesse
sentido.

MONITORAMENTO DE RISCOS

O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR utilizam técnicas de
monitoramento de risco (“monitoramento”) para obter
estimativa do nivel de exposi¢do do FUNDO aos riscos
ora mencionados (“niveis de exposicao”), de forma a
adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.
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Os niveis de exposicdo (i) sdo definidos pelo
ADMINISTRADOR; (i) séo aferidos por éarea de
gerenciamento de risco segregada; e (iii) podem ser
obtidos por meio de uma ou mais das seguintes
ferramentas matematico-estatisticas, dependendo dos
mercados em que 0 FUNDO atuar:

(a) monitoramento de alavancagem - alavancagem € a
utilizacdo de operagdes que expdem o FUNDO a
mercados de risco em percentual superior a seu
patrimbnio, com 0 conseqiiente aumento dos riscos e da
possibilidade de perdas;

(b) VaR - Valor em Risco — estimativa da perda potencial
esperada para a carteira do FUNDO, em dado horizonte
de tempo, associado a uma probabilidade ou nivel de
confianca estatistico.

(c) teste de estresse — simulagdo para avaliar o
comportamento da carteira do FUNDO em condi¢des
adversas de mercado, baseada em cenarios passados
ou hipéteses projetadas ou estatisticas;

(d) tracking error — estimativa para medir o risco de 0
FUNDO néo seguir a performance de seu objetivo de
investimento.

O monitoramento (i) utiliza os dados correntes das
operagOes presentes na carteira do FUNDO; (i) utiliza
dados histdricos e suposicbes para tentar prever o
comportamento da economia e, conseqientemente, 0S
possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO
e ndo ha como garantir que esses Cenarios ocorram na
realidade; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para 0s cotistas.

A exatiddo das simulagbes e estimativas utilizadas no
monitoramento  depende de fontes externas de
informacdo, Unicas responsaveis pelos dados fornecidos,
nao respondendo o ADMINISTRADOR nem o GESTOR
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos
ou suspenderem a divulgacéo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

ENCARGOS

Remuneragdo do ADMINISTRADOR e (i) taxas e
tributos que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigacdbes do FUNDO; (ii) registro de
documentos em cartdrio, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatdrios e informacdes periodicas; (iii)
correspondéncias, inclusive aos cotistas; (iv) despesas
do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes
pagas por operacdes do FUNDO; (vi) honorérios
advocaticios, custas e despesas processuais incorridas

na defesa do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor de eventual condenacdo; (vi) prejuizos nao
cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio
de suas respectivas funcdes; (viii) relacionadas, direta
ou indiretamente, com o exercicio do direito de voto do
FUNDO, a ser exercido pelo ADMINISTRADOR ou por
seus representantes, em assembléias gerais, inclusive
de debenturistas; (ix) custédia e liquidagdo de
operagbes dos ativos e modalidades operacionais
integrantes ou que venham a integrar 0 FUNDO; (x)
relacionadas com fechamento de cambio, vinculadas as
suas operacdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios.

TRIBUTACAO

FUNDO: isento de IOF e de imposto de renda

COTISTA: IOF regressivo, para aplicagdes com prazo
inferior a 30 dias;

Imposto de renda (“IRF”) sobre os rendimentos das
aplicagdes no FUNDO, com aliquotas decrescentes
conforme 0 prazo da aplicacéo:

Prazo de Até 180 De 181 a De 361 a Mais de
permanéncia (dias) 360 720 720
Aliquota: carteira 225%  20% 20% 20%
curta

Aliquota: carteira

0 0 0 0
longa 225% 20% - 17,5% = 15%

O IRF sera retido de duas formas:

(i) semestralmente, nos meses de maio a novembro, a
aliguota minima, de acordo com o prazo médio da
carteira do FUNDO (20%, se curta e 15%, se longa),
conforme legislacdo vigente;

(i) no resgate, IRF sobre os rendimentos auferidos
entre a data da ultima tributagdo semestral e a data do
resgate, referente a diferenca, se for o caso, entre a
aliquota correspondente ao prazo de permanéncia no
FUNDO (tabela acima) e tributagdo semestral.

Para possibilitar o0 beneficio das aliquotas decrescentes
de IRF concedidas aos cotistas dos fundos com carteira
longa, conforme previsto na legislagdo, o
ADMINISTRADOR buscard manter a carteira do
FUNDO com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Todavia, ndo ha garantia de
que o FUNDO recebera o tratamento tributario para
fundos de longo prazo.
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POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

No intuito de defender os interesses do FUNDO e dos
cotistas, 0 GESTOR adota politica de exercicio de direito
de voto em assembléias gerais de fundos de
investimento e companhias emissoras dos ativos detidos
pelo FUNDO (“ Politica”).

A politica disciplina 0s principios gerais, 0 processo
decisdrio e as matérias obrigatérias e orienta as decisdes
do GESTOR.

A integra da politica encontra-se registrada na
associacdo nacional de bancos de investimento — ANBID
e disponivel na sede do GESTOR.

POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Os cotistas e demais interessados poderdo obter: (i)
diariamente, na sede do ADMINISTRADOR, o valor da
cota e do patriménio do FUNDO; (ii) mensalmente, na
sede do ADMINISTRADOR, balancete, composi¢éo da
carteira (por tipo de ativo e emissor, com defasagem de
até noventa dias) e perfil mensal; (iii) até noventa dias
apdés o encerramento do exercicio social, na sede do
ADMINISTRADOR, as demonstracbes contabeis do
FUNDO.

Os cotistas receberdo, mensalmente, extrato com as
informagdes do FUNDO determinadas pela legislagéo
em vigor.

A critério do ADMINISTRADOR, outras informacoes
poderdo ser disponibilizadas, desde que de forma
equanime a cotistas e demais interessados.

POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados do FUNDO serdo nele reinvestidos.

ATENDIMENTO A COTISTAS E INFORMACOES
ADICIONAIS

Gestor: O Gestor mantera servico de atendimento aos
cotistas para solicitacdo de informacdes e divulgacao
de informacOes, esclarecimento de ddvidas ou para
reclamacdes por meio das seguintes formas de contato:

Tel.:  (11) 3054-5155

End.. Rua Joaquim Floriano, 100, conj.141
CEP 04534-000 Séo Paulo - SP

Site:  www.schroders.com

E-mail: schroders@br.schroders.com (...)

Duvidas, reclamacbes e sugestdes fale com o seu
Distribuidor. Se necessario, entre em contato com 0
Administrador (11) 5029-1456, dias Uteis, das 9 as 18h,
ou utilize o SAC Itau 0800 728 0728, todos os dias,
24h. Se desejar a reavaliacdo da solu¢do apresentada
apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria
Corporativa Itad 0800 570 0011, dias uteis, das 9 as
18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos, todos os dias, 24h, 0800 722
1722.




