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ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS
NORMAS EMANADAS DA CVM (COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS), BEM COMO AS DISPOSICOES
DO CODIGO DE AUTO-REGULACAO DA ANBID (ASSOCIACAO NACIONAL DOS BANCOS DE
INVESTIMENTO) PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO. A CONCESSAO DE REGISTRO
PARA A VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBID,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, DE ADEQUACAO DO REGULAMENTO E
DESTE PROSPECTO A LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU
DE SUA ADMINISTRADORA, GESTORA E DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

ESTE FUNDO NAO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DA SUA
POLITICA DE INVESTIMENTOS, NAO HAVENDO, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE APORTE
ADICIONAL DE RECURSOS PARA COBRIR EVENTUAIS PREJUIZOS DO FUNDO.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO
DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE
PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO
OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE
PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SUA ADMINISTRADORA, DA GESTORA DA CARTEIRA, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

O INVESTIMENTO NO SCHRODER VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A GESTORA DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE
DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.




A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.O VALOR DA COTA UTILIZADO PARA O RESGATE SERA O APURADO
NO FECHAMENTO DO DIA UTIL SUBSEQUENTE AO DO RECEBIMENTO DO PEDIDO DE RESGATE E O
PRAZO MAXIMO PARA O PAGAMENTO DO RESGATE E DE 4 (QUATRO) DIAS UTEIS CONTADOS A
PARTIR DO RECEBIMENTO DO PEDIDO.

ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.

ESTE FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM ATIVOS DE RENDA
VARIAVEL DE POUCOS EMISSORES, APRESENTANDO OS RISCOS DAI DECORRENTES.

A ADMINISTRADORA SE COMPROMETE A MANTER A QOMPOSICAO DE CARTEIRA ADEQUADA A
REGRA TRIBUTARIA VIGENTE, EVITANDO MODIFICACOES QUE IMPLIQUEM EM ALTERACAO DO
TRATAMENTO TRIBUTARIO DO FUNDO E DOS COTISTAS

1 - APRESENTAGAO DO FUNDO E BASE LEGAL

O SCHRODER VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES (Fundo) é uma comunhfo de recursos
constituida sob a forma de condominio aberto, que possui prazo indeterminado de duracdo. O regulamento do Fundo
foi elaborado de acordo com a Instrucdo CVM 409/04 e alteracBes posteriores e rege-se pelo seu Regulamento.

2 - OBJETIVOS DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por objetivo proporcionar, a médio e longo prazos, elevada valorizagdo do capital através da aplicacao de
recursos em acdes de emissdo de companhias abertas, selecionadas segundo critérios de analise fundamentalista,
considerando-se o retorno esperado (valorizagdo mais rendimentos distribuidos).

3- PUBLICO - ALVO

O Fundo destina-se a qualquer investidor que esteja interessado em aplicar recursos a médio e longo prazos em agdes,
com vistas a obter um crescimento substancial no seu patrimdnio, aceitando oscilagdes negativas de retorno,
principalmente no curto prazo.

4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS

O Fundo aplica seus recursos em titulos e valores mobiliarios de emissdo de companhias abertas, selecionadas mediante
critérios de analise fundamentalista que estejam cotadas substancialmente abaixo do seu valor justo ou que apresentem
politicas consistentes de distribuicdo periddica e elevada de rendimentos (dividendos e juros sobre o capital proprio),
priorizando-se sempre aquelas que sigam os principios da boa Governanca Corporativa.

4.1) Composicéo e Diversificacdo da Carteira de Investimentos

O Fundo mantém aplicagdes nos ativos abaixo relacionados:

Composicdo da carteira — percentual em relagdo ao Patriménio Liquido Min Max

1) a) agBes admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo 67% 100%
organizado; b) bonus ou recibos de subscrigdo e certificados de deposito de agdes admitidas a
negociagdo nas entidades referidas na alinea “a”; c) Brazilian Depositary Receipts classificados
como nivel Il e 111, de acordo com o art. 3°, §1°, incisos Il e Il da Instrucdo CVM n° 332.

2) ativos financeiros negociados no exterior admitidos & negociag¢do em bolsas de valores, de zero 10%
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custodia ou de liquidacao
financeira devidamente autorizados em paises signatarios do Tratado de Assuncdo, ou em
outras jurisdicdes, desde que, neste Gltimo caso, supervisionados por autoridade local
reconhecida conforme definido na regulamentacdo em vigor.

3) operacgdes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios incluindo agdes, nas quais o zero 100%
Fundo figure como doador ou tomador, conforme regulamentado pela CVM, exclusivamente
através de servico autorizado pelo BCB ou CVM e Certificados ou recibos de deposito de
valores mobiliarios, regulados pelo Conselho Monetario Nacional - CMN ou pela CVM:

4) Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil: zero 33%

5) Titulos de renda fixa de emissao de instituicOes financeiras: Zero 33%




6) Cotas de outros fundos de investimento em agdes:, até o limite, por fundo investido, de 10% zero zero
do patriménio liquido do Fundo:

7) Posi¢des em mercados derivativos: zero zero
Politica de utiliza¢do de instrumentos derivativos:

Somente para protecdo da carteira: (X) Nao () Sim

Para alavancagem: (X) Nao () Sim

h) Operacdes de empréstimo de acdes, na forma regulada pela CVM: Zero 33%
8) OperacBes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo do CMN: Zero 5%
9) Outros Limites:

a) Aplicacdo em titulos e valores mobiliarios de um mesmo emissor companhia aberta com Zero 30%
acBes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo

organizado:

b) Aplicacao em titulos e valores mobiliarios de emissdo da Administradora ou empresas a ela zero zero
ligadas (vedada a aquisi¢do de a¢bes de emissdo da Administradora)

¢) Aplicacdo em fundos de investimento sob administracdo da Administradora ou empresa a zero 33%
ela ligada

10) Limites por Modalidade de Ativos:

a) Titulos Publicos Federais e operages compromissadas lastreadas nesses titulos

b) Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociaces realizadas em bolsas de mercadorias
e futuros

c) Titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo zero 33%
Banco Central do Brasil (ex.: CDB, RDB,LH, LC, LCI, LCA)

d) Outros valores mobiliarios, desde que registrados na CVM e que sejam objeto de oferta
publica de acordo com a Instru¢cdo CVM n° 400 (ex.: debéntures, cédulas de debéntures, notas
promissarias)

e) Cotas de Fundos de Investimento em cotas de Fundos de Investimento registrados com base
Instrugdo CVM n° 409. zZero 10%

f) Para o conjunto de ativos:

(i) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — FlI;

(ii) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIDC;

(iii) cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos Creditorios —
FIC-FIDC;

(iv) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

(v) outros ativos financeiros nao previstos nos itens anteriores, desde que permitidos pelo § 1°
do art. 2° da Instrugdo CVM n 409 [Cédula de Produto Rural (CPR), Certificado de Direitos
Creditdrios do Agronegécio (CDCA), Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA),
Certificado de Depdsito Agropecuério (CDA), Warrant, Nota de Crédito do Agronegécio
(NCA), Cédula de Crédito Bancario (CCB),Cédula de Crédito a Exportacdo (CCE), Cédula de zero zero
Crédito Imobiliario (CCIM), Certificado de Cédula de Crédito Bancario (CCCB),Certificado a
Termo de Energia Elétrica (CTEE), Certificado de Investimento Audiovisual (CIA), Export
Note, Nota de Crédito a Exportacdo (NCE), Cédula de Crédito Comercial (CCC), Cédula de
Crédito Industrial (CCl),Cédula de Crédito Rural (CCR), Nota de Crédito Comercial (NCC),
Nota de Crédito Industrial (NCI) e Nota de Crédito Rural (NCR)] desde que contem com
liquidac&o financeira, ou sejam objeto de contrato que assegure ao Fundo o direito de sua
alienacdoantes do vencimento, com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade
seguradora, observada, neste Ultimo caso, regulamentacdo especifica da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP

11) Os percentuais acima referidos deverdo ser cumpridos diariamente, com base no Patrimdnio Liquido do FUNDO
do dia imediatamente anterior, observada a consolidacao das aplica¢fes do Fundo com as dos fundos investidos, se
houver.

12) O cotista deve estar alerta quanto as seguintes caracteristicas do Fundo, as quais poderéo, por sua propria natureza,
ocasionar reducdo no valor das cotas ou perda do capital investido pelos cotistas:

i — O Fundo esta exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

ii - O Fundo esta autorizado a realizar aplicagfes em ativos financeiros no exterior, as quais poderdo expor a carteira
aos riscos correspondentes.

iii - Ha risco de perda do capital investido, porém néo ha risco de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo.

iv - O cumprimento pela Administradora da politica de investimento e da politica de gestdo de risco do Fundo néo
representa garantia de rentabilidade ou assuncéo de responsabilidade por eventuais prejuizos em caso de liquidacéo do
Fundo ou resgate de cotas, sendo certo que a rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade
futura.




v - As aplicacOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

4.2) Processo de Andlise e Selecéo dos Ativos

A filosofia da Schroders, em d&mbito global, consiste numa administracdo de recursos essencialmente ativa e baseada em
analise fundamentalista conduzida por equipe prépria de analistas.

A SIM Brasil segue os padrdes internacionais de administracdo adotados pela Schroders e os seus analistas estéo
ligados em tempo real com os demais analistas da Schroders no mundo.

A tomada de decisdo segue principios rigidos da filosofia Schroders de investimento. Semanalmente, sdo realizados
dois importantes conference calls coordenados pela sede em Londres: o regional meeting e o research meeting. No
primeiro, e do qual participam todos os escritérios da América Latina, sdo discutidos os fatos econdmicos e politicos e o
comportamento do mercado dos paises envolvidos para que seja decidida a alocagdo de recursos por pais. No segundo,
os analistas apresentam os relatorios de empresas e as informagdes obtidas em contatos realizados na semana anterior e
discutem as respectivas recomendac@es para as a¢des sob sua responsabilidade.

Quinzenalmente, a estratégia setorial e de empresas é revisada entre a SIM Brasil e Londres. Uma vez por més, todos 0s
escritorios situados em paises emergentes se reinem no Emerging Markets Meeting para trocar informacdes sobre a
estratégia de atuacdo global.

4.3) Politica relativa ao Exercicio do Direito de Voto

A politica relativa ao exercicio do direito de voto, pela Administradora ou seus representantes legalmente constituidos,
em assembléias gerais das companhias nas quais o0 Fundo detenha participacao, serd de comparecer aquelas cuja ordem
do dia seja relevante para o desenvolvimento dos negocios da companhia e votar de acordo com os interesses do Fundo
enquanto acionista.

5- RISCOS ENVOLVIDOS

5.1) Riscos Gerais

O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao mercado de a¢cdes em geral, ao risco de liquidez dos ativos em que aplica e
aos riscos de crédito e de mercado dos titulos de renda fixa. Adicionalmente, constitui-se em investimento de médio a
longo prazo de aplicagdo, podendo haver oscilagBes significativas do valor da cota, tanto no curto quanto no longo
prazo.

5.2) Risco de Mercado

O risco de mercado caracteriza-se pela possibilidade de flutuagGes nos pre¢os dos ativos da carteira do Fundo.

Tais flutuacbes sdo ocasionadas por condi¢des econdmicas, politicas, financeiras, legais e fiscais, que podem acarretar
oscilagdes no mercado de valores mobiliarios como um todo, bem como afetar adversamente o prego ou a rentabilidade

dos titulos e valores mobiliarios de emissdo de determinada companhia ou de um grupo de companhias pertencentes a
um determinado setor da atividade econdmica.

5.3) Risco de Crédito

Os riscos de crédito caracterizam-se pela impossibilidade de inadimplemento dos emissores ou das contrapartes em
operacBes como 0s ativos integrantes da carteira do Fundo.

5.4) Risco de Liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de ocorréncia de uma baixa ou mesmo inexistente demanda pelos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo.

5.5)Riscos Decorrentes da Concentragdo da Carteira

O Fundo podera, conforme previsto no item 9 (a), ter até 30% de seu patriménio liquido concentrado em titulos e
valores mobiliarios de um mesmo emissor companhia aberta com agdes admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcéo organizado o que pode vir a potencializar os riscos descritos anteriormente.

5.6) Politica e Limites de Alavancagem através de derivativos

O Fundo néo realiza operag¢des em mercados derivativos.



5.7) Risco de Mercado Externo

O Fundo poderd manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos que
invistam no exterior conseqlientemente sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulamentares, por
exigéncias tributarias relativos a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relagdo a
outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteraces nas condicBes politica, econdmica ou social
nos paises onde investe, 0 que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia
de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde o fundo invista e o Brasil, o que pode interferir
na liquidez e no desempenho do Fundo. As operacfes do Fundo poderdo ser executadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira por diferentes paises
e podem estar sujeitas a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas,
entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transacdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condicdes
de acesso aos mercados locais.

5.8) Politica de Administracdo de Risco

As préticas de administracdo e analise da SIM Brasil, anteriormente descritas, estdo concebidas de maneira a considerar
e monitorar os riscos de mercado e de crédito. Com relagdo aos riscos operacionais e legais, eles sdo levados em
consideracdo através de uma constante revisdo dos preceitos e técnicas utilizadas e da manutencdo de regras claras de
investimento e alocagdo de recursos, compativeis com a regulamentagdo em vigor.

Além disso, a Schroder Investment Management Limited possui uma equipe para realizar a andlise de risco de seus
fundos e portfélios. Essa equipe desenvolveu um sistema quantitativo de analise de risco chamado SPARTA — Schroder
Performance and Risk Tracking Analyser. O sistema permite avaliar os portfolios segundo varios parametros como:
tracking error, indice de Sharpe, indice de Treynor, Value at Risk, information ratio, alfa, beta e semi-variancia, para
que a SIM Brasil tenha uma visdo clara do risco que esta correndo para superar um determinado benchmark. Este
sistema foi disponibilizado para a SIM Brasil e os relatérios de risco passardo a ser divulgados a partir dos primeiros
doze meses de existéncia do Fundo, que é o periodo minimo para aplicacdo do sistema com consisténcia estatistica dos
resultados.

Nédo obstante os critérios de selecdo dos ativos, a boa técnica de gestdo, bem como a politica de administracdo dos
riscos, a Administradora ndo é responsavel por qualquer perda que vier a ocorrer em relagdo aos ativos da carteira;
adicionalmente, os métodos utilizados pela Administradora para gerenciar os riscos a que o Fundo se encontra
sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo.

6 - CARACTERISTICAS DAS COTAS DO FUNDO As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu
patriménio. Elas assumem a forma nominativa, sendo adotada a sistematica de nimeros fracionarios de cotas.

As cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares, sendo que a qualidade de cotista é
caracterizada pela inscri¢do no registro de cotistas e é comprovada pelo extrato das contas de deposito.

As cotas do Fundo ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial, execucao de garantia ou
sucessdo universal.

6.1) Regras de Movimentagao

Na emissdo de cotas é utilizado o valor apurado no fechamento do primeiro dia Util subseqiiente ao da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores a instituicdo responsavel pelo servico de distribuigdo. As
cotas devem ser integralizadas em moeda corrente nacional, devendo constar no recibo fornecido aos investidores o
valor dos recursos investidos.

A Administradora podera suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no Fundo, desde que tal suspensdo se
aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais, sendo certo que a suspensdo do recebimento de novas
aplicacGes em um dia ndo impede a reabertura posterior para aplicaces.

O valor minimo para aplicacdo inicial é de R$5.000,00 (cinco mil reais). Ndo h& limites méaximos, quer em valores, quer
em participacdo percentual em relacdo as cotas emitidas, para se investir no Fundo, assim como ndo se exige valor
minimo de movimentacdo posterior, tampouco saldo minimo para permanéncia no Fundo.O valor da cota utilizado para
resgate serd o apurado no fechamento do primeiro dia Gtil subseqliente ao do recebimento do pedido de resgate na sede
ou dependéncias da instituicdo responsavel pelo servico de distribuicdo e sera pago no prazo de quatro dias Uteis
contados a partir do recebimento do pedido. O resgate podera ser efetuado através de cheque, crédito em conta corrente
ou ordem de pagamento.

Para efeito de resgate, as cotas do Fundo ndo possuem prazo de caréncia inicial ou ciclica (prazo de atualizagéo do valor
da cota). Assim, os cotistas podem, a qualquer momento, solicitar o resgate parcial ou total de suas cotas com
rendimento.Os pedidos de movimentagdo serdo aceitos até as 14 horas. Em caso de feriado na cidade ou Estado de S&o
Paulo, aplicacdes e resgates ndo serdo aceitos.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributério do Fundo ou do
conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Gltimos, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a



realizacdo de resgates, sendo obrigatoria a imediata convocagdo de assembléia geral extraordinaria no prazo maximo de
1 (um) dia, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as
providéncias previstas na regulamentagdo em vigor para deliberar sobre a medida e a continuidade do Fundo, que deve
permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspensdo de resgates.

N&o ha percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista.

7 - DIVULGACAO DE INFORMACOES

Dentre as obrigacdes da SIM Brasil, a divulgacdo de informacfes sobre o Fundo aos cotistas se apresenta como
prioridade, de modo a garantir-lhes a transparéncia da administracdo. Devido a contratacdo da distribuicdo exclusiva das
cotas do Fundo junto ao Banco CITIBANK S.A., cabera a este a transmissdo das informag8es aos cotistas. Assim, sera
divulgado ampla e imediatamente qualquer ato ou fato relevante, por meio de correspondéncia a todos os cotistas e de
comunicado a CVM, ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.aos
cotistas e a CVM, de modo a garantir a todos os cotistas 0 acesso a informagdes que possam, direta ou indiretamente,
influenciar suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo ou, no caso de outros investidores, quanto a aquisi¢do das
cotas.

As informacdes que devem ser prestadas aos cotistas referentes a rentabilidade, valor e composicdo da carteira,
balancos e demais demonstracfes financeiras serdo disponibilizadas através do SAC (servico de atendimento ao
consumidor).

As informacGes referentes as caracteristicas do Fundo e as posicOes atualizadas de cada cotista sdo disponibilizadas na
sede do distribuidor. Os cotistas também receberdo um relatério mensal de gestdo com comentarios politicos e
econdmicos e a estratégia do Fundo.

Serd remetido, mensalmente, aos cotistas extrato de conta contendo informacfes do saldo e valor de suas cotas e
respectivas movimentagdes ocorridas, exceto se esse envio for expressamente dispensado pelo cotista. Também,
mensalmente, serdo disponibilizados balancete, perfil mensal e demonstrativo da composicdo e diversificagdo da
carteira contendo a identificacdo das operagfes, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira. Referida
divulgacdo se dar& no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, e podera ser postergada por até
90 (noventa) dias, no que tange a abertura de posicfes ou opera¢fes em curso, caso tal divulgagcdo no prazo regular
possa prejudicar interesses do Fundo.

Anualmente, no prazo méximo de 90 (noventa) dias ap6s 0 encerramento do exercicio social, serdo divulgadas as
demonstragdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente.

Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicéo da carteira, tal informacéo deve ser colocada a
disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipéteses de divulgagdo de informagdes pela
Administradora aos prestadores de servicos do Fundo, necessarias para a execugdo de suas atividades, bem como aos
orgdos reguladores, auto-reguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes
legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

As informaces previstas neste item 7 serdo disponibilizadas para quaisquer interessados, pela Administradora, através
do distribuidor exclusivo do Fundo, ao qual deverdo ser encaminhados quaisquer outras solicitagBes, sugestdes,
reclamacdes e pedidos de informagdes adicionais, inclusive as previstas na regulamentacdo, através do SAC - Servico
de Atendimento aos Cotistas.

8 — POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

O Fundo incorpora dividendos e/0OU juros sobre capital proprio ao patriménio liquido. Assim, o acesso aos resultados do
Fundo se da através do resgate efetivo das cotas.

9 - TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO
9.1) Taxas

A Administradora recebe, a titulo de taxa de administracdo pela prestacdo de seus servicos, o equivalente a 4% (quatro
por cento) ao ano, fixo, calculada a base de 1/252 (um duzentos e cingiienta e dois avos) sobre o patriménio liquido do
Fundo.

Esta remuneragdo é provisionada diariamente, por dia Util, e paga a SIM Brasil mensalmente, até o 5° dia Gtil do més
subseqiente.

O Fundo néo cobra taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

9.2) Despesas

Serdo consideradas despesas do Fundo, além da remuneracdo da Administradora, 0s seguintes encargos, que poderdo
Ihe ser debitados:



(i) taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatdrios e
informagdes periddicas previstos na regulamentagéo vigente;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

(vi) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo imputada ao Fundo, se for o
caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcgoes;

(viii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do Fundo pela
Administradora ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das companhias
nas quais o Fundo detenha participaco, se for o caso;

(ix) despesas com custddia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobiliérios e demais ativos
financeiros e modalidades operacionais da carteira do Fundo;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacGes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios, se for o caso;

(xi) quando contratada, a remuneragdo de agéncia classificadora de risco, desde que integre as despesas
compreendidas na taxa de administrag&o.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, neste Prospecto e na legislacdo vigente, inclusive as
relativas a contratacdo de servigos de terceiros, correrdo por conta da SIM Brasil, podendo ser pagas aos prestadores
diretamente pelo Fundo até o limite do valor da taxa de administracéo.

10 - TRIBUTACAO

Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelo Fundo ndo estdo sujeitos a tributacdo pelo Imposto de Renda.
Entretanto, os rendimentos ou ganhos de capital distribuidos pelo Fundo aos cotistas serdo tributados quando do resgate
das cotas, na forma da legislacdo em vigor, que prevé aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o ganho de capital,
apurado como sendo a diferenca positiva entre a cota de resgate e a cota de aplicacao.

A Administradora se compromete a manter a composicao da carteira do Fundo adequada a regra tributaria vigente,
evitando modificacdes que impliqguem em alteracdo do tratamento tributario do Fundo e dos Cotistas.

11 - APRESENTACAO DA ADMINISTRADORA E DE SUA EXPERIENCIA NO MERCADO

11.1) Historico

A Schroder Investment Management Limited (SIM) é a subsidiaria de administracdo de recursos da Schroders plc,
tradicional Grupo de Servigos Financeiros inglés. Incorporada em 1804, a Schroders é um dos maiores grupos listados
em bolsa do Reino Unido, com um valor de mercado de aproximadamente £3 5 bilhdes. Somando-se a atividade de
administracdo de recursos, 0 Grupo ainda atua nas areas de Private Banking através da Schroder & Co. e Venture
Capital, através da empresa Schroder Ventures.

A familia Schroder mantém uma importante participagéo acionaria no Grupo que tem, ao longo dos anos, mostrado uma
administracdo estavel e consistente, procurando sempre, através de sua experiéncia e elevado grau de especializacéo,
satisfazer as necessidades de seus clientes mundialmente. SIM est4 entre as maiores empresas de administracdo de
recursos com um patrimdnio administrado superior a US$ 251,5 bilh6es mundialmente..

A Schroder Investment Management esta presente em mais de 26 paises e destaca-se entre as maiores empresas de
administracdo de recursos do mundo. SIM é especializada e lider na gestdo de recursos de Investidores Institucionais no
Reino Unido, atividade que ja desempenha ha mais de 50 anos. No Reino Unido, SIM é a segunda maior gestora de
recursos de Fundos de Pensdo, o maior gestor de “unit trust group” (fundos mutuos) e também o maior gestor de
recursos de instituicdes de caridade.

Recursos Globais Administrados pela SIM — Dezembro de 2006

Cliente %
Fundos de Pensdo 35,2
Outros Institucionais 30,7
Clientes Private 6,7
Instituicdes de Caridade 1,2
Fundos Mutuos 26,2




| TOTAL | US$ 251,5 bilhdes |

A historia da Schroders na América Latina comega com a abertura do Schroders Latin American Fund em 1990. Em
1994, a Empresa abriu um escritério no Brasil e, em 1995, iniciou uma joint-venture com o Banco Mildesa, na
Argentina. Em 1997 o escritério do Brasil é transformado em um centro de administracdo de recursos, sendo
responsavel pela gestdo local de recursos de Investidores Institucionais estrangeiros aplicados em acfes brasileiras.
Ainda naquele ano, é aberto um “Research Office” no México.

Ja estruturada e com um histérico de performance consistente nos fundos destinados a clientes estrangeiros, a Schroder
Investment Management Brasil passou, a partir de 1999, a oferecer seus servicos a Investidores brasileiros.

Hoje a Schroders administra mais de R$ 10,5 bilhGes de recursos investidos em acGes brasileiras, dos quais
aproximadamente R$ 4,4 bilhdes provenientes de investidores locais (até maio de 2007).

O escritério segue os padrdes de administracdo adotado mundialmente pela Schroders e nossos analistas estdo ligados
em tempo real com os demais analistas da Schroders no mundo.

Atualmente a linha de produtos é composta por 35 mandatos de fundos e carteiras exclusivas entre eles trés fundos de
acOes abertos - Schroder Alpha Plus, Schroder Performance e Schroder Premium, dois fundos multimercado, Schroder
Multi Strategy e Schroder Multi Strategy Institucional e produtos estruturados.

11.2) Caracteristicas Operacionais

A forca do Grupo se concentra na alta qualificacdo e estabilidade do seu staff. A SIM é controlada por diretores e
executivos experientes e que tem trabalhado juntos por muitos anos.

Treinamento especializado, oportunidades de carreira e pacotes de remuneracao sdo desenhados para atrair e manter 0s
melhores profissionais do mercado, o que tem resultado em um turnover de pessoal excepcionalmente baixo. A SIM
emprega, atualmente, cerca de 250 administradores de fundos, 140 analistas e economistas e aproximadamente 500
outros profissionais de investimento, alocados em 28 escritorios nas pracas financeiras internacionais de maior
relevancia.

No Brasil, a SIM é uma administradora de recursos independente, sem vinculos societarios com terceiros.

A SIM Brasil D.T.V.M. foi autorizada a administrar carteiras de valores mobilidrios desde 2002, conforme ato
declaratério CVM no. 6816. A empresa é organizada sob a forma de sociedade andnima fechada, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP em 20/03/2003 sob NIRE 33.300.134.999.

Além de administrar o Fundo, a SIM Brasil realiza a gestdo de sua carteira, destacando como responsavel pelo Fundo o
Matheus Tarzia, graduado em Engenharia Industrial — USP, pés-graduado em Administracdo — FGV e Chartered
Financial Analyst (CFA) e credenciado junto @ CVM como administrador de carteira de valores mobiliarios. Matheus
iniciou sua carreira no Citibank, em 1989, onde se desenvolveu na area de analise. Em 1994, Matheus transferiu-se
para Londres como analista sénior para o Stephen Rose and Partners. Em 1995, Matheus ingressou no escritério do
Credit Lyonnais Securities tendo a responsabilidade pela cobertura do setor de Papel e Celulose e Telecomunicages em
toda América Latina. Em 1997 Matheus transferiu-se para a UAM (Unibanco Asset Management) como gestor de
portfélios e em julho de 2000 ingressou na Schroder Investment Management Brasil, onde é responsavel pelo trabalho
de gestdo de portfélios de clientes nacionais e estrangeiros investido em acdes brasileiras.

12 - PRESTADORES DE SERVICOS

A SIM Brasil mantém parceria com o Banco CITIBANK S.A., que é o distribuidor exclusivo do Fundo.

A instituicdo responsavel pela custodia, tesouraria e controle de ativos e passivos do fundo, que inclui o registro da
emissao e do resgate | de cotas ¢ a CITIBANK DTVM S.A.

A auditoria das demonstracGes contabeis do Fundo é realizada pela KPMG Auditores Independentes.

13 - POLITICA DE RELACAO COM INSTITUICOES DO MERCADO

13.1) Politica de Seleg&o de Intermediarios Financeiros

As operagdes de compra e venda de valores mobiliarios concentram-se atualmente nas seguintes corretoras: Credit
Suisse First Boston S/A CTVM, Deutsche Bank Corretora de Valores S.A., Ital Corretora de Valores S.A., Merrill
Lynch S.A. CTVM, Pactual CCVM S.A. e UBS CCVM S.A.. Eventualmente, mais intermedidrios financeiros poderéo
ser selecionados, sempre se levando em conta, a solidez financeira e a qualidade do servigo da instituicéo.

13.2) Politica de Atuacédo em DistribuicGes Publicas de Valores Mobiliarios

A compra, pelo Fundo, de valores mobiliarios de cuja distribuicdo publica tenha participado a SIM Brasil deve, em

principio, ser evitada. Na impossibilidade disto, as transaces devem ser efetuadas a precos de mercado e devidamente
documentadas.



14 -DIREITOS E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA E DOS COTISTAS

Os profissionais da Schroder Investment Management Brasil DTVM S/A séo altamente especializados na administracéo
de fundos, atendendo com rigor as determinacdes do 6rgdo regulador e procurando oferecer servicos adequados as
demandas dos cotistas.

Adicionalmente, a SIM Brasil, através do Diretor exclusivamente dedicado a atividade de administracdo de carteira
credenciado junto a CVM, responde civil, penal e administrativamente por quaisquer atos que possam prejudicar o
Fundo.

Neste contexto, por meio do distribuidor exclusivo contratado, quando couber, a Administradora, ao constituir este
produto financeiro, assume com o cotista o dever de:

a) administrar a quantia investida com probidade, segundo as boas técnicas de administragdo, e em conformidade com o
Regulamento do fundo e as normas baixadas pelo érgéo regulador;

b) enviar e divulgar informacdes relativas a sua atividade e ao fundo;

c) manter segregacdo dos registros financeiros e contabeis relativos ao fundo;

d) convocar e cumprir as deliberacGes de assembléia geral de cotistas;

e) dispensar igualdade de tratamento a todos os cotistas;

f) manter Servico de Atendimento ao Cotista.

O investidor, por sua vez, ao ingressar no fundo, assume o compromisso de:

a) atestar, por meio de assinatura de termo de adeséo, que recebeu o Regulamento e este Prospecto, e que tomou ciéncia
da politica de investimentos e do grau de risco da aplicacao;

b) ap6s seu ingresso, manter atualizado seu cadastro junto a Administradora, a fim de garantir o recebimento de
comunicagdes necessarias para o cumprimento das obrigacfes assumidas pela mesma.

O cotista possui uma série de direitos, como o de:

a) pedir esclarecimentos acerca do fundo, da Administradora, das regras que regem o mercado e quaisquer outras
duavidas que lhe ocorram;

b) ter acesso a informacg8es sobre o risco e o retorno da aplicacdo e custos associados a ela;

c) ler este Prospecto previamente a sua entrada no fundo;

d) ter acesso ao Regulamento ao ingressar no fundo;

e) ap0s ter ingressado no fundo, receber documento comprovante da aplicaco;

f) ser convocado por carta e/ou por correio eletrénico para as Assembléias Gerais, nelas exercendo seu direito de voto.

15 -SERVICO DE ATENDIMENTO AQOS COTISTAS

Através do Servico de Atendimento ao Cotista disponibilizado pelo distribuidor exclusivo do Fundo, o cotista pode
solicitar o Regulamento, o histérico de performance, eventuais informagdes adicionais ou fazer reclamagdes e
sugestdes, pelo seguintes meios: Citiphone Banking para SP e RJ 4004-2484 e outras localidades: (DDG) 0800-701-
2484. Site: www.citibank.com.br. E-mail: www.citibank.com.br - atendimento ao cliente - fale conosco. Enderecgo para
correspondéncia: Citibank - Nucleo de qualidade - Av. Paulista, 1111, térreo Santos- cep 01311920- Sdo Paulo-SP



