REGULAMENTO DO SCHRODER VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
CNPJ N° 07.163.133/0001-28

O SCHRODER VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES (Fundo), regido pelas
disposicdes do presente Regulamento, pela Instru¢do CVM n° 409, de 18/08/04, e demais
alteragBes posteriores, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracdo, € uma comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no mercado financeiro e de
capitais.

1 — Denominacgé&o do Fundo:

SCHRODER VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

2 — Administradora e Gestora do Fundo:

Nome: Schroder Investment Management Brasil DTVM S/A., credenciada pela CVM - Comisséo
de Valores Mobiliarios pelo Ato Declaratério n° 6816, de 10 de maio de 2002.

CNPJ: 92.886.662/0001-29

Endereco: Rua Joaquim Floriano, n°® 72, 14° andar, conj. 141 CEP 04534-000 - S&o Paulo — SP
Telefone: (11) 3054-5155

Fax: (11) 3054-5158

E-mail: schroders@br.schroders.com

3 — Politica de investimento:

O Fundo tem por objetivo proporcionar, a médio e longo prazos, elevada valorizacdo do capital
através da aplicacdo de recursos em ac¢des de emissdo de companhias abertas, selecionadas segundo
critérios de andlise fundamentalista, considerando-se o retorno total esperado (valorizacdo mais
rendimentos distribuidos). Integrardo a carteira do Fundo, companhias que estejam cotadas
substancialmente abaixo do seu valor justo ou que apresentem politicas consistentes de distribuicédo
periddica e elevada de rendimentos (dividendos e juros sobre o capital préprio), priorizando-se
sempre aquelas que sigam os principios da boa Governanga Corporativa.

4 — Publico-alvo:

O Fundo destina-se ao publico em geral.




5 — Composicdo da carteira — percentual em relacdo ao Patrimdnio| Min Max
Liquido
1) a) acBes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de| 67% 100%
balcdo organizado; b) b6nus ou recibos de subscricdo e certificados de depdsito de
acOes admitidas a negociacdo nas entidades referidas na alinea “a”; c) Brazilian
Depositary Receipts classificados como nivel Il e Ill, de acordo com o art. 3°, §1°,
incisos Il e 111 da Instrucdo CVM n° 332.
2) ativos financeiros negociados no exterior admitidos a negociagdo em bolsas de | zero 10%
valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custodia ou
de liquidacdo financeira devidamente autorizados em paises signatarios do Tratado de
Assuncdo, ou em outras jurisdi¢bes, desde que, neste Gltimo caso, supervisionados por
autoridade local reconhecida conforme definido na regulamentagdo em vigor.
3) operacgdes de empréstimos de titulos e valores mobiliarios incluindo acles, nas| zero 100%
quais o Fundo figure como doador ou tomador, conforme regulamentado pela CVM,
exclusivamente através de servico autorizado pelo BCB ou CVM.
4) Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do| zero 33%
Brasil:
5) Titulos de renda fixa de emissdo de institui¢fes financeiras: Zero 33%
6) Cotas de outros fundos de investimento em acdes: zZero Zero
7) Posi¢Oes em mercados derivativos: zero zero
Politica de utilizacdo de instrumentos derivativos:
Somente para protecdo da carteira: (X) Nao () Sim
Para alavancagem: (X) Néo () Sim
8) Operagdes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo do CMN: Zero 5%
5.1 - QOutros Limites:
a) Aplicacdo em titulos e valores mobiliarios de um mesmo emissor companhia| zero 30%
aberta com acdes admitidas a negociacdo em bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado:
b) Aplicacdo em titulos e valores mobiliarios de emissdo da Administradora ou 2610 2610
empresas a ela ligadas (vedada a aquisicdo de acgbes de emissdo da
Administradora):
c) Aplicagdo em fundos de investimento sob administracdo da Administradora| zero 33%
ou empresa a ela ligada:
5.2 - Limites por Modalidade de Ativos:
a) Titulos Publicos Federais e opera¢des compromissadas lastreadas nesses titulos
b) Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociacGes realizadas em bolsas de
mercadorias e futuros
¢) Titulos de emisséo ou coobrigagdo de instituigéo financeira autorizada a funcionar | zerg
pelo Banco Central do Brasil (ex.: CDB, RDB,LH, LC, LCI, LCA) 33%
d) Outros valores mobiliarios, desde que registrados na CVM e que sejam objeto de
oferta publica de acordo com a Instrugdo CVM n° 400 (ex.: debéntures, cédulas de
debéntures, notas promissorias)
e) Cotas de Fundos de Investimento em cotas de Fundos de Investimento registrados
com base Instrugdo CVM n° 409.

zero 10%
f) Para o conjunto de ativos:
(i) cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — Fll; Zero Zero

(ii) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC;




(i) cotas de Fundos de Investimento em Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIC-FIDC;

(iv) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; e

(v) outros ativos financeiros ndo previstos nos itens anteriores, desde que permitidos
pelo § 1° do art. 2° da Instrugdo CVM n 409 [Cédula de Produto Rural (CPR),
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA), Certificado de
Recebiveis do Agronegécio (CRA), Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA),
Warrant, Nota de Crédito do Agronegdcio (NCA), Cédula de Crédito Bancério
(CCB),Cédula de Crédito a Exportacdo (CCE), Cédula de Crédito Imobiliario (CCIM),
Certificado de Cédula de Crédito Bancério (CCCB),Certificado a Termo de Energia
Elétrica (CTEE), Certificado de Investimento Audiovisual (CIA), Export Note, Nota
de Crédito a Exportacdo (NCE), Cédula de Crédito Comercial (CCC), Cédula de
Crédito Industrial (CCl),Cédula de Crédito Rural (CCR), Nota de Crédito Comercial
(NCC), Nota de Crédito Industrial (NCI) e Nota de Crédito Rural (NCR)] desde que
contem com liquidacéo financeira, ou sejam objeto de contrato que assegure ao Fundo
o direito de sua alienacdo antes do vencimento, com garantia de instituicao financeira
ou de sociedade seguradora, observada, neste ultimo caso, regulamentacéo especifica
da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP

5.3 - Os percentuais acima referidos deverdo ser cumpridos diariamente, com base no Patriménio Ligquido
do FUNDO do dia imediatamente anterior, observada a consolidacdo das aplicacBes do Fundo com as dos
fundos investidos, se couber.

5.4 - Dos Fatores de Risco e seu Gerenciamento e dos Alertas Pertinentes:

a) Os fatores de riscos envolvidos na operagdo do Fundo sdo gerenciados conforme seu tipo. O risco de
mercado é monitorado através de relatérios de VaR elaborados com o objetivo de estimar as perdas
potenciais dos fundos decorrentes de flutuacdes dos precos e das taxas de juros do mercado. O
acompanhamento do risco de crédito é realizado por meio de analise da capacidade de pagamento dos
emissores, enquanto que o risco de liquidez é discutido em um comité que se relne mensalmente,
estipulando limites maximos de exposicdo para ativos de menor liquidez. Alteracbes na politica de
gerenciamento de risco deverdo ser divulgadas como fato relevante.

b) O cotista deve estar alerta quanto as seguintes caracteristicas do Fundo, as quais poderdo, por sua propria
natureza, ocasionar reducao no valor das cotas ou perda do capital investido pelos cotistas:

i — O Fundo esta exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai
decorrentes.

ii - O Fundo esté autorizado a realizar aplicacGes em ativos financeiros no exterior, as quais poderao expor a
carteira aos riscos correspondentes.

iii - Ha risco de perda do capital investido, porém ndo ha risco de ocorréncia de patriménio liquido negativo.

iv - O investimento no Fundo apresenta riscos ao investidor e, ndo obstante a Administradora manter
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo de possibilidade de perdas
patrimoniais para o Fundo e para o investidor.

v - O cumprimento pela Administradora da politica de investimento e da politica de gestdo de risco do
Fundo ndo representa garantia de rentabilidade ou assuncédo de responsabilidade por eventuais prejuizos em
caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de cotas, sendo certo que a rentabilidade obtida no passado nédo
representa garantia de rentabilidade futura.

vi - As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.




6 — Taxa de Administragdo: A remuneracdo decorrente da prestacdo de servicos pela Administradora do
Fundo e demais prestadores de servicos seréd de 4% a.a. (quatro por cento ao ano), fixo, sobre o patriménio
liquido do Fundo, a qual sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquienta e dois avos), sendo
apropriada e paga conforme disposto a seguir.

6.1. Os pagamentos das remuneragdes devidas a Administradora e demais prestadores de servigos, serdo
efetuados diretamente pelo Fundo a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados nos respectivos
contratos, até o limite da taxa de administracgéo.

6.1.2. A taxa de administracdo sera apropriada por dia Gtil como despesa do Fundo e paga mensalmente, até
0 5° dia util do més subsequiente.

6.2 — Taxa de performance: Nao ha.

6.3 — Taxa de ingresso: (X) Ndo hd | () Sim — Percentual sobre a aplicacdo: %

6.4 — Taxa de saida: (X) Nao hd |[() Sim — Percentual sobre o resgate: _ %

7 — Condigdes para emissdo de cotas:

7.1 — As cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patriménio, sendo nominativas e escrituradas
em nome de seu titular.

7.2 — As cotas do Fundo ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial,
execucdo de garantia ou sucessdo universal.

7.3 — Na emissdo de cotas sera utilizado o valor apurado no fechamento do dia Gtil subseqiiente ao da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a instituicdo responsavel pelo servigo de
distribuicao.

7.4 — Os investidores deverao efetuar as aplicacfes até as 14:00 horas.
7.5 — A integralizacdo das cotas do Fundo deveréa ser efetuada em moeda corrente nacional.
7.6 — E vedada a aplicacdo em caso de feriado municipal ou estadual na sede da Administradora.

7.7 - A Administradora podera suspender, a qualquer momento, novas aplicacbes no Fundo, desde que tal
suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais, sendo certo que a suspensao do
recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior do Fundo para aplicaces.

8 — Condigdes de resgate de cotas:

8.1 - O valor da cota utilizado para o resgate sera o apurado no fechamento do dia Util subseqtiente ao do
recebimento do pedido de resgate na sede ou dependéncias da instituicdo responsavel pelo servico de
distribuicdo.

8.2 - O prazo maximo para o pagamento do resgate é de 4 (quatro) dias Uteis, contados a partir do
recebimento do pedido.

8.3 — E devida ao cotista uma multa de meio por cento do valor de resgate, a ser paga pela Administradora
do Fundo, por dia de atraso no pagamento do resgate de cotas, exceto nos casos previstos no item 8.6.

8.4 - O resgate deveré ser efetuado em cheque, crédito em conta corrente ou ordem de pagamento.
8.5 - E vedado o resgate em caso de feriado municipal ou estadual na sede da Administradora.

8.6 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a
Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates, sendo obrigatoria a
imediata convocacdo de assembléia geral no prazo maximo de 1 (um) dia, para deliberar, no prazo de 15
(quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as providéncias previstas na
regulamentacao em vigor.

8.7 - O Fundo deve permanecer fechado para aplicaces enquanto perdurar o periodo de suspensdo de
resgates.




Caréncia para resgate de cotas: (X) Ndo ha | () Sim - Prazo:

9 — Politica de distribuicéo de resultados:
(X) incorpora dividendos / juros sobre capital proprio ao Patrimonio Liquido
() distribui dividendos / juros sobre capital préprio

10 - Politica de voto em Assembléias:

A politica relativa ao exercicio do direito de voto, pela Administradora ou de seus representantes
legalmente constituidos, em assembléias gerais das companhias nas quais o Fundo detenha
participacdo, serd de comparecer aquelas cuja ordem do dia seja relevante para o desenvolvimento
dos negdcios da companhia e votar de acordo com os interesses do Fundo enquanto acionista.

11 - Politica de divulgacao de informagdes e de resultados:

11.1 - O Administrador deve divulgar, ampla e imediatamente, por meio de correspondéncia a

todos os cotistas e de comunicado a CVM qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado

ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira.

11.2 - Quaisquer informacdes serdo divulgadas de forma equanime entre todos 0s cotistas, em

especial as seguintes:

a)  Diariamente: valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;

b)  Mensalmente: (i) extrato de conta enviado a cada cotista, exceto se expressamente
dispensado pelo interessado, contendo saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo,
movimentacdo no mesmo e rentabilidade auferida; (ii) balancete, perfil mensal e
demonstrativo da composicdo e diversificagdo da carteira contendo a identificacdo das
operacdes, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira. Referida divulgacédo se
dard no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, e podera ser
postergada por até 90 (noventa) dias, no que tange a abertura de posicdes ou operacfes em
curso, caso tal divulgacdo no prazo regular possa prejudicar interesses do Fundo.

c) Anualmente, no prazo méaximo de 90 (noventa) dias apés o encerramento do exercicio
social, demonstracfes contabeis acompanhadas do parecer do auditor independente.

11.3 - Caso sejam divulgadas a terceiros informacGes referentes a composicdo da carteira, tal

informacdo deve ser colocada a disposi¢do dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as

hipoteses de divulgacdo de informagdes pela Administradora aos prestadores de servigos do

Fundo, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem aos 0Orgaos reguladores, auto-

reguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes

legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.4 - As informacgdes previstas neste item 11 serdo disponibilizadas para quaisquer interessados,

pela Administradora através do distribuidor exclusivo do Fundo, ao qual deverdo ser

encaminhados quaisquer outras solicitagdes, sugestOes, reclamacdes e pedidos de informacgoes
adicionais, inclusive as previstas na regulamentacdo, atraves do Citiphone Banking para SP e RJ

4004-2484 e outras localidades (DDG) 0800-701-2484.

12 — Despesas do fundo:

12.1 - As seguintes despesas, além da taxa de administracdo prevista no item 6, sdo atribuiveis ao
Fundo, podendo ser a ele debitadas diretamente: (i) taxas, impostos ou contribuicdes federais,
estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e
obrigagcdes do Fundo; (ii) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatérios e informacdes periddicas previstos na regulamentacao
vigente; (iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas
por operacOes do Fundo; (vi) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,




incorridas em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso; (vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apolices
de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢os de
administracdo no exercicio de suas respectivas func@es; (viii) despesas relacionadas, direta ou
indiretamente, ao exercicio de direito de voto do Fundo pela Administradora ou por seus
representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais das companhias nas quais o Fundo
detenha participacdo; (ix) despesas com custddia e liquidacdo de operagdes com titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros e modalidades operacionais da carteira do Fundo; (X)
despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as suas opera¢bes ou com certificados ou recibos
de deposito de valores mobiliarios; (xi) quando contratada, a remuneracdo de agéncia
classificadora de risco, desde que integre as despesas compreendidas na taxa de administracéo.
12.2 - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, em particular a de distribuicéo
e a relativa a elaboracdo do prospecto, correm por conta da Administradora, devendo ser por ela
contratadas, admitindo-se que o correspondente pagamento seja efetuado diretamente pelo Fundo
a pessoa contratada, desde que tais valores sejam computados para efeito da remuneragdo cobrada
pela prestacdo dos servicos de administracao.

13 —Tributagéo:

As operagdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitas a tributacdo pelo imposto de renda, 1OF ou
CPMF.

Os cotistas serdo tributados no resgate das cotas pelo imposto de renda na fonte, a aliquota de 15%
sobre 0 ganho de capital, apurado como sendo a diferenca positiva entre a cota de resgate e a cota
de aplicagao.

A Administradora se compromete a manter a composicao da carteira do Fundo adequada a regra
tributéria vigente, evitando modificagdes que impliqguem em alteragdo do tratamento tributario do
Fundo e dos cotistas.

14 — Outras disposicdes:

a) Os servicos de tesouraria, custodia, controle de ativos e passivos do Fundo sdo contratados
junto a CITIBANK DTVM S.A., enquanto os servicos de distribuicdo por conta e ordem sao
prestados, com exclusividade, pelo BANCO CITIBANK S.A.

b) As deliberacbes de competéncia da assembléia geral de cotistas serdo tomadas por quorum de
maioria simples das cotas emitidas, cabendo a cada cota um voto, independentemente da
matéria, podendo ser adotado processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
cotistas, conforme facultado pela regulamentacéo em vigor.

15 — Disposig¢des Finais:

a) O Fundo tem exercicio social com inicio em 01 de abril e término em 31 de marco de cada
ano.

b) O uso de correio eletrobnico é considerado forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes com os cotistas do Fundo, nos termos do presente Regulamento, desde que tal
uso seja expressamente admitido por cada cotista.

Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa renincia de
qualquer outro, 0 mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais
relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

Sé&o Paulo, 27 de julho de 2007.

SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL DTVM S.A.
Carlos Roberto de Biasi Scretas




