1/2 Schroder Investment Management Brasil D.T.V.M. S.A.
Rua Joaquim Floriano, 100 - 14° andar - Cep: 04534-000
junho-]_O Sé&o Paulo, SP Tel: +55-11-3054-5155 Fax: +55-11-3054-5158.
http:// www.schroders.com.br

Schroder Brasil Long Short FIM

CNPJ N° 0¢€

Informacg6es Gerais

Categoria Anbid Long and Short Neutro
Inicio do Fundo 29/06/2007 Valor Minimo de aplicacdo e permanéncia R$50.000,00
Cota em 30/06/2010 1,390999 Valor Minimo de Movimentagao R$25.000,00
Patrimdnio do Fundo R$ 96.189.407,47 Publico Alvo Investidor Pessoa Fisica e Juridica
Patriménio Médio? R$ 144.580.775,54 Cota de Aplicagéo D+0
Taxa de Administracéo 2% a.a? Cota de Resgate3 D+30
Taxa de Performance 20% sobre o que exceder o CDI Liquidag&o da Aplicagéo D+0
Horério limite para Movimentagdo 14:30h Liguidagéo do Resgate D+31

Politica e Objetivo de Investimento

O fundo busca ganhos de capital no longo prazo através da combinacédo de uma carteira de acdes com posicdes equivalentes compradas e vendidas, bem
diversificada setorialmente e neutra do ponto de vista de risco de mercado. A selecéo de ativos é feita essencialmente através de analise fundamentalista,
buscando-se arbitrar diferencas de valor relativos entre empresas ou agdes, embora outros aspectos sejam levados em consideragdo para maior efetividade
na execugao.

Comentario do Gestor

Economia e Mercado

No més de junho os mercados acionarios estenderam o desempenho negativo. A incerteza com relagdo ao desenvolvimento da crise na Europa e seus
reflexos para o crescimento global, aliada ao medo de uma desaceleragédo do crescimento chinés e a dados econdmicos americanos mais fracos que o
esperado elevaram a aversao a risco e consequentemente a volatilidade do mercado.

O S&P500 teve uma desvalorizagdo de 5,4% no més de maio e o mercado europeu recuperou parte da desvalorizacéo relativa, perdendo na média apenas
0,7%. Apesar da alta das commaodities no més junho, medida pelo indice CRB, que se valorizou 1,5% e da alta do petréleo em 2,2%, a bolsa brasileira
acabou acompanhando os mercados acionarios internacionais. O Ibovespa apresentou uma desvalorizagédo de 3,3% no més de junho.

Além da pressdo advinda dos mercados internacionais, os indices nacionais foram pressionados pelas incertezas com a emissdo da Petrobras e seu
adiamento para o final de setembro de 2010.

As incertezas com relagéo ao crescimento global tiveram um efeito negativo nas a¢des dos setores mais ciclicos, principalmente, nas agdes da Vale e da
Petrobras que estiveram entre as de pior desempenho no indice Ibovespa. As a¢des de setores defensivos, principalmente do setor de energia elétrica e de
consumo estiveram entre os melhores desempenhos no més de junho.

Desempenho do fundo

O fundo Schroder Long & Short encerrou 0 més de junho com valorizagédo de 1,19%, frente ao CDI de 0,79%. No ano, o fundo acumula rentabilidade
superior ao CDI: 4,39% contra 4,29%, respectivamente. A exposicéo bruta média no més ficou em torno de 85%.

Com relagédo a atribui¢cdo de performance dentre os macro setores, destacamos o desempenho positivo dos seguintes setores:

1) Setor de Utilities: Agregou +32 bpts para o retorno total do fundo no més, principalmente em fungdo da alocacéo long em CESP e short em Copel.
Carregamos este par até meados de junho, quando zeramos o short em Copel e, por isso, ndo sofremos pelas noticias positivas divulgadas em torno da
companhia.

2) Setor de Real Estate: Contribuiu com +31 bpts. Destaque para a estratégia long em Aliance e short em Multiplan e também PDG contra Rossi.

3) Setor de Consumo: Setor com maior exposi¢do gross dentre os 10 macro setores, contribuiu com +18 bpts. Destaque para a forte performance das
acdes de Pao de Aclcar e Hering, nas quais carregamos posi¢cdes compradas durante o més.

Pelo lado negativo, destaque para o setor de Logistica, com perdas de -36 bpts no més, principalmente pela exposi¢éo long em CCR e short em Localiza.
Tivemos perda com CCR, pois a agdo sofreu com a perspectiva de venda (e da venda de fato) da participagdo de uma das controladoras, a portuguesa
Brisa. Ja a perda com a posigdo short em Localiza se deu pela forte valorizagdo do papel no més (+7%), sem nenhuma raz&o pontual.

O Fundo estéa aberto para captacéo diaria desde o dia 15/12/2008.
1 Média Aritmética do patriménio liquido apurado através de média mével diéria , nos Ultimos 12 (doze) meses (desde o inicio do fundo).
2 A taxa de administragcdo minima do FUNDO. Tendo em vista que o FUNDO admite a aplicagdo em cotas de fundos de investimento, a taxa de administragdo maxima é de 2,5% a.a. (dois e meio por cento ao ano) sobre o
valor do patrimdnio liquido do FUNDO.
3 Todo resgate deve ser realizado com um aviso prévio de 30 dias, sujeito a multa de 10% para periodos inferiores a este prazo. Em atendimento a Instrugdo CVM n° 465, desde 02/05/2008, este fundo deixou de apurar sua
rentabilidade com base na cotagdo média das ac¢des e passou a fazé-lo com base na cotacdo de fechamento. Assim comparagdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotacdo média dos
indices de agBes e, para periodos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A
rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos.Este documento foi elaborado pela Schroder Investment Management Brasil DTVM SA e é meramente informativo. As informacdes, opinides, estimativas e previsdes
contidas neste documento foram obtidas ou baseadas em fontes que acreditamos ser confidveis. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em que o Fundo atua e,
conseqilentemente, possiveis variagdes no patrimonio investido. A Schroders ndo se responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. Informamos que para a sua maior seguranca todas as
nossas ligacdes telefénicas sédo gravadas. Este Fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante da sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqtiente obrigacédo do cotista de aportar recursos adicionais. A rentabilidade obtida no
passado nédo representa garantia de resultados futuros; e os investimentos em fundos ndo s&o garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. Visando o
atendimento ao exigido pela Lei n® 9.613/98, quando do ingresso do fundo, cada cotista devera nos fornecer cépias de seus documentos de identificacdo entre outros documentos cadastrais. O fundo pode estar exposto a
significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A custédia é feita pelo Banco Itall S.A. e a auditoria é feita pela PricewaterhouseCoopers. A gestéo é feita pela Schroder Investment
Management Brasil DTVM SA. Administrador: INTRAG DTVM LTDA, telefone (11) 5059-1456, dias Uteis, das 9h as 18h, ou SAC Itat 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Ouvidoria Corporativa Ita 0800 570 0011, dias Uteis,
das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os dias, 24h, 0800 722 1722. Ouvidoria Schroders: 08002829900
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Performance n - - -
jan/10 mar/10 abr/10 mai/l0 0 jul/l10 ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez/10
Fundo 1,1% -0,2% -0,4% 1,5% 1,1% 1,2% - - - - - -
CDI 0,7% 0,6% 0,8% 0,7% 0,8% 0,8% - - - - - -
Diferenca CDI p.p 0,40% -0,77% -1,11% 0,87% 0,32% 0,40% = = = = = =
Gross Exposure 78% 90% 66% 74% 82% 87% - - - - - -
Desde Inicio do
Fundo *
Fundo 9,4% 9,2% 11,6% 4,4% 10,6% 39%
CDI 5,5% 12,4% 9,9% 4,3% 8,8% 36% 1 Inicio do Fundo: 29/06/2007
Fonte:Schroders
Diferenca CDI p.p 3,92% -3,23% 1,69% 0,11% 1,85% 3,27%
Performance no Més
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1,20 -0,5%
-1,0%
1,15 5%
1,10 150 0%
-2,5%
1,05 -3,0%
1,00 0 -3.5% sdio*
SIS~ 0000000 0NNNRNVROVDPDDDDDDDDIDNOOOOOO -4,0% Ihovespa Médio
PR R R R R RRRRRRRReRRRReReeeeYYYYTd
CS 5 2NC > 550 ES 052 NS 288 ESQ052NSZ85®E * O indice Ibovespa € utilizado somente como referéncia. O Benchmark do fundo é o CDI.
'2‘—%0 g%'gﬁ € ‘Q“ EE‘—%"’ ° 8%.&& € E'z_‘%"’ ° g%'gﬁ E_‘% = Os retornos acima apresentados se referem apenas aos desempenhos isolados das posi¢des compradas
(Long) e vendidas (Short) em agdes. As contribuicdes de cada posicéo (long/short) para a performance total
CDI acum NAVPS % CDI acum s&o calculadas a partir das suas respectivas exposi¢des na carteira total do fundo.
Fonte:Schroders
Distribuic&o Setorial do Fundo (em % do PL) Contribuic&o Setorial
2% 1,8%
Exposicao B No ano
2% 1.3%
Short Gross ° No més i
InstituicBes Financeiras 6,7% 6,5% 13,2% 0,3% 1% 08%  0.8% 8%
Telecom 3,2% 30% 6,2% 0,1% 1% 20 03% 0.35603% 019 0.4% . 4%
Transporte & Infraestrutura 3,4% 3,6% 6,9% -0,2% ' 0.1% m 0.1% :’ 0;% ot
. 0/ —
Construgéo & Iméveis 74%  74% 14,8% 0,0% 0% oaoe oo [ -
Energia & Quimicos 5,0% 72% 12,2% -2,2% -1% .0.4% e ’ -
Eletricidade e Saneamento 1,4% 1,6% 3,0 -0,2% 1%
Salde e Educacao 0,0% 0,0% 0,0 0,0% o -1,0% 1,1%
Mineracéo e Siderurgia 3,8% 21% 59% 1,7% - 99 e 38 Sy 99 48 ©. &g °
Papel & Celulose 34% 43% 7.7% -1,0% 8 = 3 g2 g2 g8 $5 g% 8° s s
5 Q _ = = < =3 =
Consumo 6,6%  6,3% 12,9% 0,3% 25 2 3% =8 23 8§ 32 58 €3 3
Total 40,8% _ 42,0% 82,8% -1,1% 2§ g8 ¢ E 8T 55 T8 £0
£ 0 w
Fonte:Schroders
Andlise de Risco jun/10 No ano Atribuicédo de Performance No més YTD
Volatilidade diaria anualizada 2,4% 2,2% % absoluto % CDI % absoluto % CDI
Méaximo drawdown? -0,5% -0,9% Estratégias long and short 0,8 102,9 1,8 41,2
Menor retorno dirio -0,2% -0,4% Trading 0.2 25,1 04 9,6
Maior retorno diario 0,3% 0,5% Corretagem 0,1) (14,5) (0,8) (18,8)
Sensibilidade (beta) RendadF|x.a_ o/ 0,8 99,3 4,3 99,3
Ibovespa? 0,01 0,00 Taxa administragéo/outros 0,2) (21,2) (1,0) (22,7)
e e P O Gy
Ibovespaz 011 003 Marcagéo a Mercado (0,2) (21,3) 0,6 13,2
P . — Ganhos/Perdas né&o-recorrentes* 0,0 0,1 (0,0) (0,3)
Retorno bruto cota 1,2 153,7 4,5 104,2
1 maior queda consecutiva na rentabilidade do fundo Taxa performance (0,0) (1,7) (0,0) (0,2)
2 o indice Ibovespa € utilizado apenas como referéncia, ndo sendo o benchmark do fundo Retorno liquido cota 1,2 152,0 45 104,0

3 medida estatistica do comportamento de um ativo em relacéo a outro
* resultado liquido de "day-trades"

Fonte:Schroders

O Fundo esta aberto para captagéo diaria desde o dia 15/12/2008.

Em atendimento a Instrugdo CVM n° 465, desde 02/05/2008, este fundo deixou de apurar sua rentabilidade com base na cotacdo média das agdes e passou a fazé-lo com base na cotagdo de fechamento. Assim comparagdes de
rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotacdo média dos indices de acdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento. Este fundo tem menos de 12 meses, e, para avaliacdo da
performance de fundo de investimento,é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A
rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos.Este documento foi elaborado pela Schroder Investment Management Brasil DTVM SA e é meramente informativo. As informagdes, opinides, estimativas e previsdes contidas neste
documento foram obtidas ou baseadas em fontes que acreditamos ser confiaveis. Os investidores devem estar preparados para aceitar e assumir os riscos dos mercados em que o Fundo atua e, conseqiientemente, possiveis
variagbes no patriménio investido. A Schroders nédo se responsabiliza por ganhos ou perdas consequentes do uso deste informativo. Informamos que para a sua maior seguranca todas as nossas ligagdes telefénicas sdo gravadas.
Este Fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante da sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativasperdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiiente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros; e os
investimentos em fundos n&do s&o garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito. Visando o atendimento ao exigido pela Lei n® 9.613/98, quando do ingresso do fundo,
cada cotista devera nos fornecer cépias de seus documentos de identificacdo entre outros documentos cadastrais. O fundo pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai
decorrentes. A custédia é feita pelo Banco Itall S.A. e a auditoria é feita pela PreciwaterhouseCoopers. A gestéo é feita pela Schroder Investment Management Brasil DTVM SA. Administrador: INTRAG DTVM LTDA, telefone (11) 5059-
1456, dias Uteis, das 9h as 18h, ou SAC Itat 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Ouvidoria Corporativa Itad 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos, todos os dias, 24h,
0800 722 1722. Ouvidoria Schroders: 08002829900.N&o ha garantia que o fundo tera tratamento tributério de longo prazo.
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