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O Fundo tem por objetivo proporcionar, a médio e longo prazos, elevada valorizagéo do capital através da aplicacdo de recursos em acdes de
emissdo de companhias abertas, selecionadas segundo critérios de andlise fundamentalista, considerando-se o retorno total esperado
(valorizacdo mais rendimentos distribuidos). Integrarédo a carteira do Fundo, companhias que estejam cotadas substancialmente abaixo do seu
valor justo ou que apresentem politicas consistentes de distribuicdo periédica e elevada de rendimentos (dividendos e juros sobre o capital
proprio), priorizando-se sempre aquelas que sigam os principios da boa Governanga Corporativa.

Patrimonio Liquido 88.089.481,15
Patriménio Médio - Ultimos 12 Meses 102.680.969,54
Inicio do Fundo 07/02/2001
Cotaem 30/06/2010 5,621903
Publico Alvo Investidores Pessoas Fisicas, Juridicas e Institucionais
Gestor Schroder Investment Management Brasil DTVM S/A
Administrador Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Imobilia
Categoria Anbid Acoes Livre
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Performance em % jun-10 2010 12m 24 m 36 m 60 m Desde o inicio
Performance (4,9) (11,5) 19,0 (20,1) 17,2) 100,4 462,2
IBrx* 4,7) (12,1) 14,4 12,2) 9,1 144,0 440,3
IBOVESPA* (3,3) 11,2) 18,4 (6,3) 12,0 142,0 264,0
IBrX-50* (5,7) (13,3) 11,2 (15,3) 7.7 135,8 395,6
* indice é mera referéncia e néo parametro objetivo do fundo.
Analise de risco Tracking Error Alpha Beta Information Ratio
No Més 8,68% 12,11% 1,07 0,06
Em 12 Meses 4,25% 5,84% 0,94 0,07

Tracking Error: Desvio-padréo da diferenca entre os retornos do portfolio e os do benchmark / Alpha : Retorno acima do mercado conseguido pelo gestor do fundo (CAPM) / Beta: Sensibilidadedo ativo ao risco de mercado (CAPM) / Information Ratio: Retorno por
unidade adicional de risco com relag&o a um benhmark (maior, melhor).

No més de junho, o fundo encerrou com rentabilidade de -4,9% contra o IBX de -4,7%. No ano o fundo apresenta rentabilidade de -11,5% contra o IBX de -12,1%.0
Com relagédo a contribuicdo de performance para o fundo em Junho, os principais destaques positivos foram as exposi¢cdes acima do indice em PCAR5, HGTX3 e USIM5 que subiram

respectivamente 7,7%, 14,1% e 4,8%.0
Por outro lado as principais contribuicdes negativas foram as exposi¢des acima do indice em VALE, PETR4 e a posi¢do abaixo do indice em AMBV4, que oscilaram respectivamente -

12%, -9% e 3,7%.
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Ativo % Setor
1 USIMINAS PNA 8  Siderurgia
2 GAFISA ON NM 7  Construgéo e Engenharia
3 ITAUUNIBANCO PN N1 7 Bancos
4 P.ACUCAR-CBD PN N1 7  Consumo
5 PETROBRAS PN 7  Petréleo
6 ABC BRASIL PN PN N2 6 Bancos
7 PDG REALT ON NM 6  Construcdo e Engenharia
8 FIBRIA CELULOSE SAA.ONN1 5 Papel e Celulose
9 CIA HERING ON 4 Consumo
10 GERDAU PN 4  Siderurgia
Total 61
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No més de junho os mercados acionarios estenderam o desempenho negativo. A incerteza com relagdo ao desenvolvimento da crise na Europa e seus reflexos para o crescimento
global, aliada ao medo de uma desaceleracéo do crescimento chinés e a dados econémicos americanos mais fracos que o esperado elevaram a averséo a risco e consequentemente a
volatilidade do mercado.O]

O S&P500 teve uma desvalorizacéo de 5,4% no més de maio e o mercado europeu recuperou parte da desvalorizagdo relativa, perdendo na média apenas 0,7%. Apesar da alta das
commodities no més junho, medida pelo indice CRB, que se valorizou 1,5% e da alta do petréleo em 2,2%, a bolsa brasileira acabou acompanhando os mercados acionarios
internacionais. O Ibovespa apresentou uma desvalorizagéo de 3,3% no més de junho.[]

Além da pressdo advinda dos mercados internacionais, os indices nacionais foram pressionados pelas incertezas com a emissdo da Petrobrés e seu adiamento para o final de
setembro de 2010. [J

As incertezas com relagé@o ao crescimento global tiveram um efeito negativo nas a¢des dos setores mais ciclicos, principalmente, nas acdes da Vale e da Petrobras que estiveram entre
as de pior desempenho no indice Ibovespa. As agdes de setores defensivos, principalmente do setor de energia elétrica e de consumo estiveram entre os melhores desempenhos no
més de junho.

Mantemos a conviccdo de que a Bolsa brasileira encontra-se em um patamar atrativo e os fundamentos da economia global e brasileira ndo justificam o desempenho negativo do
mercado em 2010. A economia americana segue sua trajetoria de recuperagdo econdmica, lenta,porém sem sinal de reverséo.Adicionalmente, nossa crenga é que a China passa por
um momento de corre¢do de rota de sua economia, com intuito de evitar o superaquecimento e que, portanto, ndo ha motivo para pessimismo. A situagdo fiscal na Europa sim
preocupa, porém néo acreditamos que haja uma deterioragdo econdmica da regido que possa arrastar o mundo para uma recessdo. Seguimos firmes com nossa meta de 83 mil
pontos para o Ibovespa ao final de 2010,representando uma relagdo risco/retorno muito atraente da renda variavel versus a renda fixa. Considerando o CDI esperado daqui até o final
do ano, a Renda Fixa deve render cerca de 6%, enquanto a Bolsa, segundo nossa previsédo, podera ter um alta superior a 30%.

Taxa de Administracéo 2% a.a. (vide regulamento) Cota de Aplicagao D+1
Taxa de Performance Nao Ha Cota de Resgate D+1
Investimento Minimo R$ 50.000,00 Liquidacao de Alpicacdo D+0
Minimo por Movimentagao R$ 1.000,00 Liquidacéo de Resgate D+4
Saldo Minimo R$ 50.000,00 Horério de Movimentagdo Até as 14h

Este material foi preparado pela Schroder e apresenta carater meramente informativo e néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Schroder. As analises aqui
contidas foram elaboradas a partir de fontes fidedignas e de boa-fé e estao sujeitas a alteracdo sem aviso prévio. As informagdes aqui apresentadas deverao ser consideradas confidveis apenas na data em que este foi publicado. A Schroder nao garante, expressa ou
tacitamente, exatiddo, nem tampouco assertividade sobre os temas aqui abordados. As opinides aqui expressas ndo devem ser entendidas, em hipétese alguma, como uma oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobilirios ou outros instrumentos
financeiros. Este fundo utiliza estratégias com derivativoscomo parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativasperdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo pode estar exposto a significativa
concentrag&o em ativos de poucos emissores, com os riscos daf recorrentes. E recomendada a leitura do prospecto e reg 1to do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de
resultados futuros; e os investimentos em fundos n&o sao garantidos pelo administrador, ou pelo gestor da carteira, ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade n&o é liquida de impostos. Para avaliacdo da
performance de fundos de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. Em atendimento a Inst. CVM n° 465, desde 02/05/2008, este fundo deixou de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das agdes e passou a fazé-lo com base na
cotacdo de fechamento. Assim comparacdes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a esta data, a cotagcdo média dos indices de agdes e, para periodos posteriores, a cotagdo de fechamento. A custddia € feita pelo Banco Itati S.A. e a auditoria é feita pela
Pricewaterf ooper: i © INTRAG DTVM LTDA, telefone (11) 5059-1456, dias lteis, das 9 as 18h, ou SAC Itai 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Ouvidoria Corporativa Itat 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos, todos os dias, 24h, 0800 722 1722. Tributacé&o: 15% sobre o ganho nominal recolhido no resgate. IOF: Nao ha. Taxa de administracdo maxima: 2,15% a.a.
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